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■  7 月の投資環境と基準価額の動き 

7 月は、世界経済が二番底に向かうのではないかとの不

安に包まれ、軟調なスタートを切りました。これは、①米国の

景気回復ピッチが明らかに鈍化してきたこと、②欧州で銀行

のストレステスト（資産査定）の結果公表を控え、金融システ

ムの不透明感が強かったこと、③中国で過熱抑制策が効き

すぎて景気が悪化するのではないかとの懸念が広まったこと、

などのためです。 

しかし、4-6 月期の決算発表が始まりますと、弱気ムード

は後退しました。日米欧の主要企業の業績は、市場関係者

の事前予想以上に好調でした。日本でも、2011 年 3 月期

の通期業績予想を引き上げる動きが多くの企業に見られま

した。 

為替市場では、米ドルの下落が進み、円は対ドルでは円

高となりましたが、ユーロに対しては若干の円安でした。 

欧州では、7月 23日に91の銀行のストレステストの結果

が発表されました。ストレステストは、環境の大幅な悪化（ス

トレスの強まり）があった時に、財務内容がどの程度まで悪化

するかを試算するものです。査定の基準がそもそも甘いとの

批判もありましたが、結果が予想以上に悪いものではなかっ

たことが素直に好感され、悲観論は後退しました。 

 

以上のような投資環境の中で、組入れファンドの基準価

額はいずれも上昇しました。コムジェスト・エマージングマーケッツ・ファンドは、新興国市場の堅調などから、2 ヵ月連続して

値上がりしました。TMA長期投資ファンドはほぼ横ばいにとどまりましたが、これは、5～6月に日本株が大きく下落した中で

下落を小幅にとどめた反動であり、数ヵ月ならしてみれば、これまでどおりのしっかりした動きを維持しています。 

おふくろファンドの基準価額は、7月5日に8,196円の月間安値をつけた後、株価の反発を受けて月末に向けて回復に

転じました。29 日には 8,745 円まで戻し、月末は8,701 円（6 月末比+2.18%）と、小幅ながら値上がりして終わりました。 

 

■ 運用の状況 

7 月も、引き続きお客様のご購入額合計を上回る買い増しを進めました。組み入

れている4ファンドの合計で1,400万円の買い付けを実施しております。この結果、組

入比率は 6月末の 91.51%からやや高まり、7月末時点で 92.60%となりました。   

 
 

 

＜基準価額の推移（円）＞ 
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浪花おふくろファンド　（愛称：おふくろファンド）　　基準日：2010/7/30
＜ファンド概況＞

基準価額　（1万口当たり）
純資産総額

指定投資信託（組入れファンド）

設定日
信託期間
決算日

＜資産構成比率＞

指定投資信託
短期金融資産（コール等）

（小数点第3位四捨五入）

＜期間別騰落率＞

1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 設定来

2.18% -7.27% -0.47% 3.99% -12.99%
（小数点第3位四捨五入）

＜組入れファンドの内訳＞ （基準価額：7/29付け。騰落率：6/29と比較）

基準価額 月間騰落率 組入比率

7,797円 0.54% 23.24%

12,030円 2.34% 22.51%

6,617円 3.08% 24.75%

9,139円 3.52% 22.10%
（小数点第3位四捨五入）

TMA長期投資

さわかみ

ALAMCOハリス　グローバル

コムジェスト・エマージング

8,701円
473,173,465円

4本

2008年4月8日

ファンド名

無期限

毎年3月3日

92.60%

7.40%

←携帯でも基準価額が 

ご覧いただけます♪ 
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■ 当面の投資環境見通し 

世界経済は、ここまで 1 年ほど急速に回復してきました

が、このところ特に先進国で、回復の勢いが鈍ってきまし

た。企業は景気の先行きに慎重で、いざという時に備えて

現金をため込んでいます。貸出に消極的な銀行は、資金

を国債購入に振り向けており、これが先月号でも触れた長

期金利の低下につながっているようです。米国のバーナン

キ連銀議長も、いつもとは違う不確かな状況が続いている

との認識を示しました。 

日本では、これまで回復を先導してきた輸出に鈍化の

兆しが見えます。さらに、在庫の補充が進んだことや需要

刺激策の期限切れなどもあり、生産活動は今後、伸び悩

みが予想されています。 

他方、危機をしのいだ世界の企業は、コストの削減と需

要の回復により、予想を上回る業績を達成しています。日

本でも、企業業績の回復を背景として雇用環境は緩やか

ながら改善しており、ボーナス支給額の増加、残業時間の

伸び、などが消費者の財布のひもを少しばかり緩めている

ようです。そして、7 月初めまでの株価下落過程ですっかり

弱気に傾いていた投資家の心理も、どうやら弱気過ぎたら

しいとの反省から、ここにきて修正の方向にあります。 

いずれにしても、プラスとマイナス両方の材料が混在し

ており、投資家が方向感を取り戻すのは簡単ではないよう

に思われます。 

主要国はこんな調子ですが、新興国のいくつかの市場

では、株価が過去最高値を更新するという、元気のいい動

きもありました。海の向こうでは、危機や気迷いなどものとも

せず着実に前進している国々のあることを、忘れてはなら

ないでしょう。 

 

■ 運用方針について 

当面、組入比率の目標は 95%程度を維持する方針で

す。買い付けについては、実際の組入比率が目標水準に

ほぼ達しておりますため、数ヵ月先の市況環境も考慮しつ

つ、やや慎重に進める方針です。       久保田 徹郎 

TMA長期投資ファンド 10/7/30

銘柄名 国 業種 比率(%)

1 BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL A ｱﾒﾘｶ 保険 4.1

2 キーエンス 日本 産業用エレ 3.3

3 信越化学工業 日本 基礎素材 3.2

4 テルモ 日本 医薬品・ﾍﾙｽ 3.0

5 日揮 日本 機械 2.9

6 POTASH CORP OF SASKATCHEWAN ｱﾒﾘｶ 素材 2.9

7 ヒロセ電機 日本 電子部品 2.9

8 エア・ウォーター 日本 基礎素材 2.7

9 花王 日本 家庭用品 2.7

10 セブン銀行 日本 銀行 2.6

さわかみファンド 10/7/30

銘柄名 国 業種 比率(%)

1 商船三井 日本 海運業 4.01

2 トヨタ自動車 日本 輸送用機器 3.37

3 リコー 日本 電気機器 3.25

4 パナソニック 日本 電気機器 3.07

5 ブリヂストン 日本 ゴム製品 2.85

6 三菱重工業 日本 機械 2.67

7 花王 日本 化学 2.32

8 SUMCO 日本 金属製品 2.14

9 ｾﾌﾞﾝ&ｱｲ･ﾎｰﾙﾃﾞｨﾝｸﾞｽ 日本 小売業 1.95

10 国際石油開発帝石 日本 鉱業 1.91

ALAMCOﾊﾘｽ　ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ　ﾊﾞﾘｭｰ株ﾌｧﾝﾄﾞ2007 10/7/30

銘柄名 国 業種 比率(%)

1 INTEL CORP ｱﾒﾘｶ 半導体・同製造装置 5.9

2 JULIUS BAER GROUP LTD スイス 各種金融 3.8

3 CARNIVAL CORP ｱﾒﾘｶ 消費者サービス 3.4

4 ALLIANZ SE ドイツ 保険 3.4

5 ADECCO SA-REG スイス 商業・専門ｻｰﾋﾞｽ 3.2

6 CATERPILLAR INC ｱﾒﾘｶ 資本財 3.1

7 BANK OF NEW YORK MELLON CORP ｱﾒﾘｶ 各種金融 3.1

8 SAP AG ドイツ ｿﾌﾄｳｪｱ･ｻｰﾋﾞｽ 3.0

9 CREDIT SUISSE GROUP AG-REG スイス 各種金融 3.0

10 APPLIED MATERIALS ｱﾒﾘｶ 半導体・同製造装置 3.0

ﾆｯﾎﾟﾝｺﾑｼﾞｪｽﾄ・ｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞﾏｰｹｯﾂ・ﾌｧﾝﾄﾞSA 10/7/30

銘柄名 国 業種 比率(%)

1 MTN GROUP LTD 南ｱﾌﾘｶ 電気通信ｻｰﾋﾞｽ 4.8

2 JBS SA ﾌﾞﾗｼﾞﾙ 生活必需品 4.4

3 TAIWAN SEMICONDUCTOR-ADR 台湾 情報技術 4.1

4 HTC CORP 台湾 情報技術 3.8

5 CHINA MOBILE LTD 中国 電気通信ｻｰﾋﾞｽ 3.1

6 GOLD FIELDS LTD 南ｱﾌﾘｶ 素材 3.0

7 BUNGE LTD ｱﾒﾘｶ 生活必需品 2.8

8 AVON PRODUCTS INC ｱﾒﾘｶ 生活必需品 2.7

9 GAFISA SA ﾌﾞﾗｼﾞﾙ 一般消費財・ｻｰﾋﾞｽ 2.6

10 ANGLOGOLD ASHANTI LTD 南ｱﾌﾘｶ 素材 2.6

※『業種』の分類は各運用会社によって異なります。

※さわかみファンド以外のファンドは、マザーファンドにおける組入比率です。

＜各ファンドの組入れ上位10銘柄＞
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■ファンドマネージャー 久保田徹郎からのメッセージ■ 

◆いいんだか悪いんだか分からない相場環境では、やるべきことをやります◆ 

「企業業績は好調らしいが、先行きは不透明。景気は緩やかに回復しているようだが、失速する可能性

もある。二番底に落ち込む可能性もあると言うではないか。なるほど景気の悪化を見越してか、長期金利

は下がっている。それでも株価は上がれるのか？ 為替もはっきりしない。ドルは下がっているが、ユーロは

回復しているし、資源国などの通貨にも上がっているものがある。円独歩高、というわけでもないようだ…。

うーん、はっきりしない。今は高いのか安いのか。買うべきか買わざるべきか…それが問題だ（To buy or 

not to buy. That is a question）」…と、ハムレットのように悩み深き皆様！ 明るいお知らせがあります。 

年金制度の専門家でもある社会保険労務士と、税金の専門家である税理士（しかも二人ともファイナンシャルプランナ

ーの上級資格保持者）が作った浪花おふくろ投信は、クローバー・アセットになっても、皆様のすぐ隣に、いつでも控えてい

ます。投信は単なる道具。人生設計の中で必要だと思うから、自分でも欲しいと思える投信を作ったまで、というのがおふく

ろファンドです。 

「道具なんだから使い方もお教えしましょう」、というわけで、この度、「投信との上手な付き合い方」という勉強会を始める

ことになりました。ファンドマネージャーである私も参上いたします。 

◆分かっている時の方が少ないのに、株式投資なんかして大丈夫？◆ 

株価や為替がどう動くのか、事前に分かっていたら簡単です。自信満々に、「これからこうなる」、「いつまでにいくらまで

上がる（下がる）」と言う人もいますが、（ここだけの話ですが）勘違いしているか、うそつきか、どちらかです。全ての投資家

の行動が事前に分かっていなければ、株価や為替の正確な予想はできません。 

ではなぜ、株式（海外を含む）などに投資するのか。いつでもたどり着く結論は、「人が生きているから」です。 

生きるためには食べねばならぬ。着るものもいる。住むところもいる。風呂に入るだけでも、浴槽と、水と、

水を沸かす設備と、石鹸にシャンプーもいる。裸で入る風呂にしてこうなのですから、外に出るとなったら、

世のなか必要なものだらけです。人が生きていれば、生きるために必要なものを「作って運んでくれる人」が

絶対に必要で、いなくなることはありません。この、「作って運んでくれる」のは、ほとんどの場合が企業です。 

いいものを作っていれば、その企業は売上が伸びる。利益も増える。利益が増えれば株価も上がる、という、ただそれだ

けのことです。そして世界には、「これが欲しい」、「あれも買いたい」という人が、まだまだ億単位でいるわけです。「ものがあ

り余っている」なんて、一体どこの星のことなんだろう、と思ってしまいます。 

◆「いつ買うか」、よりも、「どんなときに買ってはいけないか」、の方が大切かもしれない◆ 

株式は、高値で買えば下がる可能性も高く、一旦下がり始めると大きく下がり続け、プラスになるまで時間がかかることが

多いものです。時間がかかっても元に戻ればまだいい方で、マイナスを抱えたまま20年、という方もいらっしゃいます。それ

も少なからず。 

株式投資に「絶対儲かる方法」はないでしょうが、「ほぼ確実に損する方法」はあります。みんながいいという時、みんな

が買っている時、株価が勢いよく上がっていて、一生この値段で買うことはできないだろうというくらい、いいことばかりが言わ

れている時に、ドカッと買うことです。 

では大底で買わなければいけないのか、と言えば、「そんなことはありません。方法はいくらでもあります」…というのが答

え。そのあたりも、「投信との上手な付き合い方」の大切な一つのテーマです。ご期待ください。 

浪花おふくろファンド運用責任者 久保田徹郎 
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★ お客さまから、暑中見舞いを頂戴しました！ 

ほんま、ありがとうございます！元気出ます！ 

 

 

■浪花のおふくろより心をこめて■ 

 

★立秋を過ぎ、「残暑見舞い」の季節になりました。最も暑さの厳

しい時期に「立秋」とは、ミスマッチやなぁ！･･･と思ってまいり

ました。ようやく最近になって、「そういう意味だったのね」と、

「立秋」の意味が分かったしだい…。改めて、日時計の時代に発

明された季節を図るモノサシのすごさに感動しております。暑さ

ピークの日＝立秋と定めれば、それ以降は涼しくなるわけで、秋の起点になり

ますね～！窓の外、本町通りのビル影も少しずつ長くなってきました。これを

機に“季節先取りの風流”を楽しんでみようかしら♪と思います（単純…）。 

★ところで、「浪花おふくろファンドの基準価額を携帯で確認 

できる」ことはご存知でしょうか？8/10 から新しいコンテンツ 

「今日のおふくろ」を追加いたしました！ 

おふくろスタッフの胸にキュン！ときた一枚の写真とコメントです。ぜひ携帯でご覧下さいね。 

       浪花おふくろファンド責任者 石津史子 

 

 

◆消費税アップの防衛策は？ 

8 月 8日の「なにわで咲かそう長期投資の輪！」は、消費税 10％を見据えてこれからどうなるの？と 

いう話をさせていただきました。 

消費税導入の経緯などを調べていますと、高度成長期の昭和50年代は所得税の最高税率は75%（住民税18%）で、

法人税の実効税率は50%を超えており、これは世界的に見てかなり高く、戦後富の再配分ということで、富裕層に対しては、

罰則的な税率であったと感じました。その後、所得税、法人税も大幅減税があり、また長引く不況で税収が落ち込んできま

すと、国民一人一人に広く薄く負担してもらえる消費税の税率アップは自然の成り行きといえるでしょう。 

その防衛策として、まずアップ分の 5%の消費を減らすと考える人が多いと思いますが、これは消費を冷え込ませ、景気

回復の足かせになります。運用益で増税分を生み出せるように、今から数年先を見越し、コツコツ積立投資を始めてみま

せんか。個人投資家の力で、景気回復できれば最高！ 

              中井 朱美 

 
■浪花おふくろファンドをご購入頂いているお客さま ■2010 年 7 月末日現在 

北海道から沖縄まで、43都道府県にお住いの676人（内法人4件）のお客さまに、おふくろファンドをご購入いただいています。 
 
＜地域別口座数割合＞       ＜世代別・男女数 ＞ 割合…男性 49.0%、女性 51.0% 
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携帯サイト→http://www.728ofukuro.jp/m/  
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■浪花おふくろファンド勉強会・セミナーのご案内■ 

 

ライフプランセミナーや投信初心者のためのセミナーは、出前も行っております。お気軽にお問い合わせください。 

参加お申込み・お問い合わせ 電話 06-4790-6200 【参加費】無料 

 

開催日時 開催場所 内  容 （ ）内は担当者 

8月 13日（金） 
10:15～11:45 

難波市民学習センター 定員 16名 
JR難波駅OCAT 4 階 第 2会議室 

◆マネー力を身につけよう（中井）◆ 
①家計の中の三大支出を見直し＆貯めて増やす体質作りをしよう 

8 月 14日（土） 
10:15～11:45 

総合生涯学習センター 定員 18名 
大阪駅前第 2 ビル 5階 第 3会議室 

☆浪花おふくろファンド物語（久保田徹郎 他） 
なぜ誕生？どんな性格のファンド？何に投資してるの？運用手法は？等 

8月 16日（月） 
18:30～20:00 

難波市民学習センター 定員 16名 
JR難波駅OCAT 4 階 第 1会議室 

あと 5万円！自分年金の作り方教えます♪（石津史子） 
何か始めなきゃ！焦る気持ちを整理して、目標決めて自分年金を作りましょう！ 

8月 18日（水） 
10:15～11:45 

大阪市中央公会堂 定員 18名 
大阪市北区中之島 第 1会議室 

◆マネー力を身につけよう（中井）◆ 
②生活を見直しコツコツ積立てできる体質作りをしよう！ 

8月 20日（金） 
13:00～16:00 

総合生涯学習センター 定員 27名 
大阪駅前第 2 ビル 5階 第 7研修室 

★3時間でわかる!女性のための投信入門教室（石津＆久保田徹郎） 
「投信わからない～！」とは、サヨナラしましょう！ 

8月 24日（火） 
10:15～11:45 

総合生涯学習センター 定員 18名 
大阪駅前第 2 ビル 5階 第 4会議室 

◆マネー力を身につけよう（中井）◆ 
①家計の中の三大支出を見直し＆貯めて増やす体質作りをしよう 

8 月 25日（水） 
13:00～16:00 

難波市民学習センター  定員 16名 
JR難波駅OCAT 4 階 第 1会議室 

★3時間でわかる!女性のための投信入門教室（石津＆久保田徹郎） 
「投信わからない～！」とは、サヨナラしましょう！ 

8月 27日（金） 
18:30～20:00 

大阪市中央公会堂 定員 18名 
大阪市北区中之島 第 1会議室 

☆浪花おふくろファンド物語（久保田徹郎 他） 
なぜ誕生？どんな性格のファンド？何に投資してるの？運用手法は？等 

8月 28日（土） 
10:15～11:45 

難波市民学習センター  定員 16名 
JR難波駅OCAT 4 階 第 2会議室 

◆マネー力を身につけよう（中井）◆ 
①家計の中の三大支出を見直し＆貯めて増やす体質作りをしよう 

8 月 31日（火） 
13:00～16:00 

総合生涯学習センター 定員 18名 
大阪駅前第 2 ビル 5階 第 6研修室 

★3時間でわかる!女性のための投信入門教室（石津＆久保田徹郎） 
「投信わからない～！」とは、サヨナラしましょう！ 

 
 
 
 

9 月 1日（水） 
10:15～11:45 

総合生涯学習センター 定員 18名 
大阪駅前第 2 ビル 5階 第 5会議室 

◆マネー力を身につけよう（中井）◆ 
使う・貯める・残すを考える 

9月 2日（木） 
18:30～20:00 

大阪市中央公会堂 定員 18名 
大阪市北区中之島 第 1会議室 

◎投資信託初心者向け 『ひよこ倶楽部』（石津＆久保田徹郎） 
長期投資と投資信託/投資信託の種類/目論見書のみかた等 

9月 8日（水） 
10:15～11:45 

難波市民学習センター 定員 16名 
JR難波駅OCAT 4 階 第 2会議室 

◎投資信託初心者向け 『ひよこ倶楽部』（石津＆久保田徹郎） 
長期投資と投資信託/投資信託の種類/目論見書のみかた等 

9月 11日（土） 
13:30～16:30 

大阪市中央公会堂 定員 60名 
大阪市北区中之島 展示室 

なにわで咲かそう!長期投資の輪！！VOL.34 
講師：さわかみ投信澤上篤人氏/日本コムジェスト山本和史氏 

当ファンド担当 久保田徹郎＆ｽﾀｯﾌ 

9 月 13日（月） 
10:15～11:45 

総合生涯学習センター 定員 18名 
大阪駅前第 2 ビル 5階 第 5会議室 

◆マネー力を身につけよう（中井）◆ 
使う・貯める・残すを考える 

9月１4日（火） 
13:00～16:00 

難波市民学習センター 定員 16名 
JR難波駅OCAT 4 階 第 3会議室 

★☆投信との上手なつきあい方☆★（おふくろスタッフ） 
じっくり殖やすために大切な、投信との付き合い方の心得等をお話しします 

9月 15日（水） 
10:15～11:45 

大阪市中央公会堂 定員 18名 
大阪市北区中之島 第 1会議室 

☆浪花おふくろファンド物語（久保田徹郎 他） 
なぜ誕生？どんな性格のファンド？何に投資してるの？運用手法は？等 

 
 
 
                                                                                おふくろ相談室も始めます 
 
 

 
   

9 月から、毎週水曜日は 

セミナーデーです♪ 

9 月から始めます♪→ ①Wednesday＝Seminar-day  ②おふくろ相談室開設（個別相談の予約受付中） 
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■セミナー会場のご案内■ 
 

難波市民学習センター 06-6643-7010    大阪市中央公会堂 06-6208-2002    総合生涯学習センター06-6345-5000 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
    
 
 

 

 

立秋も過ぎ、暦上では秋になりました。 

  さて、お引越しなどにより、弊社の登録内容（ご住所・連絡先・メールアドレス等）に、ご変更はございませんか。 

お取引に関して重要な書類等を、郵送またはメールにてお届けしておりますので、 

ご変更がございましたら、お手数ですが、下記の手順にてお手続きください。 

① 「登録事項変更届」を弊社ホームページ、またはお電話にてご請求。 

② 変更事項等をご記入・弊社お届出印をご捺印の上、ご返送。 

③ 弊社から発送する「登録内容変更の控え」にて登録内容のご確認。 

＊ご住所変更の場合＊ 

・ 新住所が記載された「ご本人確認書類」（運転免許証・住民票など）をご用意いただき、「登録事項変更届」と一緒に

ご返送ください。 

 

＊メールアドレス変更の場合＊ 

 ・お電話またはホームページからでもご変更は可能です。 

弊社ホームページ「各種お手続」→「メールアドレス・レポート受取方法変更フォーム」よりご連絡ください。 

 

＊お届出印がご不明な場合は、下記へお問い合わせください。 

ｸﾛｰﾊﾞｰ･ｱｾｯﾄﾏﾈｼﾞﾒﾝﾄ株式会社業務管理部 

                    TEL：03-3222-1220（東京） 06-4790-6200（大阪）            

Mail： gyoumu@clover-am.co.jp 

 【クローバー・アセット業務管理部からのお知らせ】 

 

 

 

 

 

おふくろファンドのセミナーのお申し込みは 

TEL : ０６－４７９０－６２００ 


