
 
★

次
の
時
代
に
求
め
ら
れ
る
も
の 

長
期
投
資
に
と
っ
て
一
番
大
事
な
の
は
、
次
の
時
代
の
大
き

な
変
化
と
そ
の
流
れ
を
予
測
し
、
人
々
が
何
に
困
り
何
を
求
め

る
か
、
そ
し
て
そ
の
問
題
解
決
を
実
現
で
き
る
企
業
は
ど
こ
な

の
か
を
見
極
め
る
こ
と
（
ク
ロ
ー
バ
ー
の
場
合
は
そ
れ
が
得
意

な
フ
ァ
ン
ド
マ
ネ
ジ
ャ
ー
を
見
つ
け
出
す
こ
と
）
だ
と
思
っ
て

い
ま
す
。
さ
ら
に
そ
の
企
業
が
他
の
企
業
が
マ
ネ
で
き
な
い
経

営
資
源
（
人
材
、
設
備
や
施
設
、
ノ
ウ
ハ
ウ
等
々
）
を
持
ち
、

圧
倒
的
な
参
入
障
壁
が
あ
れ
ば
、
次
世
代
の
高
成
長
企
業
と
な

る
で
し
ょ
う
。
そ
う
い
う
意
味
で
は
、
長
期
投
資
（
短
期
投
資

は
別
で
す
が
）
は
面
白
い
こ
と
に
企
業
経
営
者
と
同
じ
視
点
が

求
め
ら
れ
る
の
で
す
ね
。 

過
去
３
０
年
で
見
た
場
合
、
そ
の
変
化
の
大
き
な
潮
流
は
中

国
と
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
の
成
長
だ
っ
た
と
思
い
ま
す
。
冷
戦
終

結
に
よ
り
、
資
本
主
義
と
社
会
主
義
の
二
つ
を
隔
て
て
い
た
壁

が
取
り
除
か
れ
、
中
国
は
膨
大
な
人
口
と
極
端
に
安
い
人
件
費

を
武
器
に
世
界
市
場
に
参
入
、
そ
し
て
ア
メ
リ
カ
を
は
じ
め
と

す
る
先
進
国
は
そ
の
中
国
を
最
大
限
に
利
用
す
べ
く
、
資
金
と

ノ
ウ
ハ
ウ
を
つ
ぎ
込
ん
で
い
き
ま
し
た
。
こ
れ
に
よ
り
「
世
界

の
工
場
」
の
地
位
が
、
日
本
か
ら
中
国
に
移
管
さ
れ
、
市
場
と

し
て
も
中
国
は
世
界
第
二
位
の
市
場
に
成
長
し
て
い
き
ま
す
。

ユ
ニ
ク
ロ
や
Ｚ
Ａ
Ｒ
Ａ
な
ど
、
Ｓ
Ｐ
Ａ
と
呼
ば
れ
る
製
造
小
売

が
急
成
長
し
た
の
も
、
中
国
で
安
価
で
製
造
し
た
粗
利
の
大
き

い
オ
リ
ジ
ナ
ル
商
品
を
、
先
進
国
を
中
心
に
リ
ー
ズ
ナ
ブ
ル
な

価
格
で
販
売
し
た
と
い
う
点
で
、
中
国
成
長
の
エ
ネ
ル
ギ
ー
を

上
手
く
活
用
し
た
事
例
と
言
え
ま
す
。 

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
も
、
も
と
も
と
軍
事
技
術
だ
っ
た
こ
と
を

考
え
る
と
、
冷
戦
の
終
結
が
そ
の
普
及
を
後
押
し
し
た
の
は
間

違
い
な
い
で
し
ょ
う
。
さ
ら
に
パ
ソ
コ
ン
か
ら
ス
マ
ホ
へ
の
端

末
の
変
化
は
「
い
つ
で
も
、
だ
れ
で
も
、
ど
こ
で
も
」
ネ
ッ
ト

ワ
ー
ク
に
つ
な
が
る
社
会
を
実
現
す
る
こ
と
で
、
爆
発
的
に
需

要
が
増
大
し
、
Ｇ
Ａ
Ｆ
Ａ
に
代
表
さ
れ
る
超
巨
大
成
長
企
業
を

出
現
さ
せ
ま
し
た
。 

で
は
次
の
時
代
の
大
き
な
変
化
の
潮
流
は
何
な
の
で
し
ょ
う

か
。
間
違
い
な
く
最
大
の
変
化
の
潮
流
の
一
つ
は
「
高
齢
化
」

だ
と
思
っ
て
い
ま
す
。
２
０
世
紀
は
人
口
爆
発
の
時
代
で
、
１

９
０
０
年
の
１
６
億
５
０
０
０
万
人
か
ら
１
９
９
９
年
に
は
６

０
億
人
に
も
達
し
ま
し
た
。
人
類
史
上
例
を
見
な
い
速
度
で
人

口
が
増
加
し
た
と
て
も
若
い
人
々
の
多
い
世
紀
だ
っ
た
と
い
え

ま
す
。
２
１
世
紀
は
そ
れ
ら
の
人
々
が
高
齢
化
し
、
人
口
の
伸

び
も
鈍
化
し
て
行
き
ま
す
。
つ
ま
り
高
齢
者
の
世
紀
と
な
り
そ

う
で
す
。
し
ば
し
ば
、
日
本
の
少
子
高
齢
化
が
問
題
視
さ
れ
ま

す
が
、
世
界
の
高
齢
化
の
先
頭
に
立
つ
の
が
日
本
で
、
長
寿
先

進
国
と
し
て
、
ど
こ
よ
り
も
早
く
長
寿
社
会
を
体
験
か
つ
実
験

で
き
る
の
は
、
な
か
な
か
の
ア
ド
バ
ン
テ
ー
ジ
で
あ
る
と
思
っ

て
い
ま
す
。 

次
に
大
き
な
変
化
の
潮
流
で
す
が
、
豊
か
さ
の
基
準
が
モ
ノ

か
ら
コ
コ
ロ
へ
移
行
す
る
と
い
う
こ
と
だ
と
思
い
ま
す
。
実
は

こ
の
変
化
を
も
た
ら
し
た
の
が
、
中
国
を
世
界
の
工
場
へ
と
進

化
さ
せ
た
グ
ロ
ー
バ
リ
ゼ
ー
シ
ョ
ン
の
流
れ
だ
っ
た
と
い
え
ま

す
。
人
類
は
、
産
業
革
命
に
よ
り
化
石
燃
料
を
動
力
源
に
し
、

さ
ら
に
標
準
化
に
よ
る
規
格
大
量
生
産
を
実
現
、
そ
し
て
極
め

つ
け
が
中
国
を
製
造
拠
点
と
す
る
世
界
的
な
分
業
体
制
を
整
備

す
る
こ
と
で
、
安
く
大
量
に
モ
ノ
を
供
給
す
る
こ
と
が
出
来
る

よ
う
に
な
り
ま
し
た
。
こ
れ
に
よ
り
、
ほ
と
ん
ど
の
基
本
的
な

物
質
的
な
満
足
を
我
々
は
ほ
ぼ
満
た
す
こ
と
に
成
功
し
ま
し
た
。

こ
れ
は
人
類
の
永
年
の
夢
で
も
あ
り
、
画
期
的
な
成
果
と
い
え

る
で
し
ょ
う
。
そ
の
証
と
し
て
、
先
日
ユ
ニ
ク
ロ
に
お
け
る
あ

る
変
化
を
聞
く
こ
と
が
で
き
ま
し
た
。
ユ
ニ
ク
ロ
は
商
品
管
理

に
お
い
て
は
世
界
ト
ッ
プ
レ
ベ
ル
で
、
同
じ
商
品
で
も
、
展
示

さ
れ
て
い
る
場
所
や
入
荷
日
に
よ
っ
て
き
ち
ん
と
単
品
管
理
が

行
わ
れ
て
い
ま
す
。
こ
れ
に
よ
り
、
期
間
内
に
売
り
切
る
シ
ス

テ
ム
を
実
現
し
て
い
る
の
で
す
。
し
か
し
、
以
前
は
価
格
を
安

く
す
れ
ば
売
り
切
れ
た
モ
ノ
が
、
最
近
は
価
格
を
安
く
し
て
も

売
れ
な
く
な
っ
た
と
い
う
の
で
す
。 

つ
ま
り
産
業
革
命
以
前
か
ら
続
い
て
き
た
モ
ノ
が
欠
如
し
て
い

た
時
代
が
よ
う
や
く
幕
を
閉
じ
よ
う
と
し
て
い
る
の
で
す
（
た

だ
し
、
食
料
を
中
心
と
す
る
コ
モ
デ
ィ
テ
ィ
は
不
足
の
時
代
に

な
り
ま
す
。
こ
の
テ
ー
マ
は
ま
た
の
機
会
に
）。
い
よ
い
よ
こ
れ

か
ら
は
、
コ
コ
ロ
の
満
足
を
求
め
る
時
代
が
来
た
と
い
う
こ
と

で
、
こ
の
こ
と
は
社
会
に
大
き
な
変
化
を
も
た
ら
す
で
し
ょ
う

ね
。 そ

ん
な
時
代
の
変
化
を
先
取
り
し
な
が
ら
、
長
期
投
資
を
し

て
い
く
の
は
楽
し
く
な
い
で
す
か
。
か
つ
て
の
大
潮
流
の
一
角

で
あ
る
中
国
の
変
貌
ぶ
り
を
見
る
に
つ
け
、
新
た
な
成
長
企
業

を
発
掘
す
る
チ
ャ
ン
ス
到
来
の
時
代
な
の
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。 
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ロ
シ
ア
に
よ
る
ウ
ク
ラ
イ
ナ
侵
攻
が
長
期
化
し
て
い
ま

す
。
ロ
シ
ア
は
４
月
下
旬
に
欧
州
の
い
く
つ
か
の
国
へ
の

天
然
ガ
ス
供
給
を
停
止
し
、
そ
れ
を
受
け
て
ガ
ス
価
格
が

さ
ら
に
高
騰
し
ま
し
た
。
同
じ
く
上
昇
す
る
食
糧
価
格
は

ス
リ
ラ
ン
カ
な
ど
低
所
得
国
だ
け
で
な
く
、
高
所
得
国
に

も
負
担
と
な
り
始
め
て
お
り
、
地
政
学
リ
ス
ク
の
グ
ロ
ー
バ

ル
市
場
へ
の
影
響
が
依
然
と
し
て
注
視
さ
れ
て
い
ま
す
。 

イ
ン
フ
レ
懸
念
が
高
ま
る
中
、
米
Ｆ
Ｒ
Ｂ
や
Ｅ
Ｃ
Ｂ
な

ど
の
中
央
銀
行
は
金
融
引
き
締
め
政
策
を
発
表
し
始
め
て

い
ま
す
が
、
反
対
に
引
き
続
き
金
融
緩
和
措
置
を
講
じ
て

い
る
の
が
日
銀
で
す
。
日
銀
の
金
融
政
策
の
妥
当
性
に
つ

い
て
の
評
価
は
別
と
し
て
、
日
銀
は
長
期
金
利
上
昇
を

０
．
２
５
％
に
抑
え
る
イ
ー
ル
ド
カ
ー
ブ
コ
ン
ト
ロ
ー
ル

を
発
動
し
、
そ
の
結
果
日
本
円
は
対
米
ド
ル
で
６
％
以
上

下
落
し
た
だ
け
で
な

く
、
近
年
決
し
て
強
い

通
貨
で
は
な
か
っ
た
対

ユ
ー
ロ
で
も
急
落
し
ま

し
た
。
そ
う
な
る
と
、

資
源
価
格
や
食
糧
品
、

ま
し
て
や
半
導
体
な
ど

の
半
製
品
の
価
格
上
昇

も
視
野
に
入
っ
て
き
ま

す
。
日
銀
黒
田
総
裁
の

狙
い
は
現
在
の
コ
モ
デ

ィ
テ
ィ
や
食
糧
価
格
高

騰
に
加
え
、
円
安
に
よ

る
輸
入
品
価
格
上
昇
が
国
内
イ
ン
フ
レ
率
を
押
し
上
げ
る

こ
と
で
あ
る
よ
う
で
す
が
、
日
銀
が
目
標
の
範
囲
以
内
に

イ
ン
フ
レ
を
抑
え
る
こ
と
が
で
き
る
か
は
大
い
に
疑
問
で

す
。
さ
ら
に
特
筆
す
べ
き
は
日
本
の
Ｐ
Ｐ
Ｉ
（
生
産
者
物

価
指
数
）
と
Ｃ
Ｐ
Ｉ
（
消
費
者
物
価
指
数
）
の
乖
離
が
大

き
い
こ
と
で
す
。
卸
売
価
格
の
上
昇
に
伴
い
販
売
価
格
を

引
き
上
げ
ら
れ
な
い
と
、
企
業
の
利
ザ
ヤ
が
減
少
す
る
こ

と
に
な
り
ま
す
。 

中
国
で
は
ゼ
ロ
コ
ロ
ナ
政
策
の
下
、
ロ
ッ
ク
ダ
ウ
ン
な

ど
の
制
限
措
置
が
経
済
成
長
を
鈍
化
さ
せ
る
の
で
は
な
い

か
と
懸
念
さ
れ
始
め
て
い
ま
す
。
中
国
人
民
銀
行
は
市
場

に
流
動
性
を
供
給
し
、
政
府
も
支
出
を
増
加
す
る
な
ど
し

て
対
応
に
当
た
っ
て
お
り
、
こ
れ
は
実
際
に
中
国
国
内
経

済
に
と
っ
て
は
い
い
ニ
ュ
ー
ス
で
し
ょ
う
。
し
か
し
、
今

後
中
国
経
済
が
回
復
し
た
際
に
世
界
的
な
需
要
や
イ
ン
フ

レ
に
ど
の
よ
う
な
影
響
が
生
じ
る
の
か
考
え
る
べ
き
で
は

な
い
で
し
ょ
う
か
。 

地
政
学
リ
ス
ク
、
イ
ン
フ

レ
高
進
、
中
国
経
済
減
速
が

懸
念
材
料
と
な
り
、
世
界
株

式
市
場
は
弱
含
み
、
４
月
末

時
点
で
米
国
株
式
市
場
は

８
％
下
落
、
米
国
債
利
回
り

は
２
．
９
％
近
く
ま
で

０
．
５
％
ほ
ど
上
昇
し
ま

し
た
。
こ
の
よ
う
な
市
場

環
境
の
中
、
投
資
家
の
注

目
は
中
央
銀
行
、
特
に
米

Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
利
上
げ
や
他
の

イ
ン
フ
レ
対
策
に
集
ま
っ

て
い
ま
す
。
世
界
経
済
に

は
不
透
明
要
因
が
多
く
、
株
式
市
場
は
当
面
乱
高
下
す

る
こ
と
が
予
想
さ
れ
ま
す
。 

さ
ら
に
懸
念
さ
れ
る
べ
き
は
、
厳
し
い
市
場
環
境
に 

も
関
わ
ら
ず
ハ
イ
イ
ー
ル
ド
債
や
デ
ィ
ス
ト
レ
ス
債
の

動
き
が
比
較
的
安
定
し
て
い
る
こ
と
で
す
。
ま
た
、
チ

ャ
ー
ト
が
示
す
通
り
ス
プ
レ
ッ
ド
（
ハ
イ
イ
ー
ル
ド
債

利
回
り 

― 

国
債
利
回
り
）
は
長
期
的
に
ほ
と
ん
ど
上

昇
し
て
い
ま
せ
ん
。
し
か
し
ス
プ
レ
ッ
ド
が
急
上
昇
、

も
し
く
は
正
常
化
さ
れ
始
め
た
際
に
は
、
財
務
健
全
性

に
懸
念
が
生
じ
る
企
業
が
で
て
く
る
こ
と
で
し
ょ
う
。 

４
月
末
に
発
表
さ
れ
た
米
国
の
２
０
２
２
年
１
Ｑ(

１

～
３
月)

の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
成
長
率
は
前
期
比
年
率
プ
ラ
ス
１
％ 

の
事
前
市
場
予
想
に
対
し
、
同
マ
イ
ナ
ス
１
．
４
％
と

大
幅
な
下
振
れ
と
な
り
ま
し
た
。
フ
ラ
ン
ス
も
同
様
に

０
％
成
長
と
な
る
な
ど
、
こ
の
ま
ま
イ
ン
フ
レ
高
進
と

低
成
長
が
続
く
場
合
は
、
ス
タ
グ
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
の
懸

念
が
高
ま
る
で
し
ょ
う
。 

た
だ
、
よ
り
現
実
的
に
は
、
現
在
の
イ
ン
フ
レ
は
あ
く

ま
で
需
要
主
導
で
は
な
く
供
給
混
乱
が
引
き
起
こ
し
て

い
る
た
め
、
金
融
引
き
締
め
政
策
が
そ
こ
ま
で
長
期
化

す
る
こ
と
な
く
、
特
に
多
く
の
投
資
家
が
足
元
で
現
金

比
率
を
高
め
る
こ
と
で
保
守
的
な
投
資
ス
タ
ン
ス
を
取

る
よ
う
な
ら
ば
、
想
定
よ
り
も
早
く
金
融
市
場
が
健
全

化
さ
れ
る
可
能
性
が
考
え
ら
れ
ま
す
。
し
か
し
、
最
新

の
ニ
ュ
ー
ス
で
中
国
が
ロ
シ
ア
と
の
「
無
制
限
」
の
友

好
関
係
を
唱
え
る
な
ど
、
依
然
不
確
実
性
が
高
い
中
、

現
金
比
率
を
高
め
に
保
持
し
我
々
も
慎
重
に
な
ら
ざ
る

を
得
な
い
の
が
現
状
で
す
。 
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★

奥
出
雲
か
ら
の
ご
縁 

 

皆
さ
ん
、
は
じ
め
ま
し
て
。
私
は
今
春
定
年
退
職
を
迎
え
た
服

部
安
子
と
申
し
ま
す
。
は
じ
め
に
、
投
資
と
い
う
と
貯
金
箱
の
よ

う
な
感
覚
の
知
識
し
か
な
く
、
経
済
に
も
疎
い
門
外
漢
の
私
に
、

投
資
経
験
が
豊
富
な
読
者
の
皆
様
に
向
け
た
こ
の
よ
う
な
貴
重
な

紙
面
を
提
供
し
て
い
た
だ
き
ま
し
た
こ
と
、
感
謝
い
た
し
ま
す
。

こ
の
ご
縁
は
、
「
奥
出
雲
多
根
自
然
博
物
館
」
に
始
ま
り
ま
す
。 

 

今
春
、
孫
の
小
学
校
入
学
と
拙
者
が
働
き
蜂
で
４
３
年
（
そ
の

間
ほ
ぼ
シ
ン
グ
ル
マ
ザ
ー
）
駆
け
抜
け
た
退
職
お
祝
い
に
と
、
娘

家
族
と
共
に
二
泊
三
日
で
出
雲
旅
行
に
行
っ
て
き
ま
し
た
。
そ
の

目
的
は
、
奥
出
雲
多
根
自
然
博
物
館
に
行
く
こ
と
！ 
孫
は
、
鉱

物
や
恐
竜
、
古
代
の
生
物
等
を
図
鑑
で
見
な
が
ら
暗
記
す
る
ほ
ど

好
き
で
、
娘
か
ら
リ
ク
エ
ス
ト
さ
れ
た
行
先
で
し
た
。 

奥
出
雲
多
根
自
然
博
物
館
は
、「
宇
宙
の
進
化
と
生
命
の
歴
史
」
を

テ
ー
マ
に
し
た
日
本
で
唯
一
の
「
泊
ま
れ
る
博
物
館
」
で
、
宿
泊

者
は
ナ
イ
ト
ミ
ュ
ー
ジ
ア
ム
を
楽
し
め
ま
す
。
入
口
に
は
、
実
物

大
の
骨
格
標
本
ア
ロ
サ
ウ
ル
ス
が
、
館
内
に
は
巨
大
ア
ン
モ
ナ
イ

ト
や
魚
類
・
鳥
類
の
化
石
、
鉱
物
標
本
が
数
多
く
展
示
さ
れ
て
お

り
、
図
書
コ
ー
ナ
ー
等
も
充
実
し
て
い
ま
す
。
大
人
も
昼
夜
夢
中

に
な
っ
て
時
を
過
ご
し
、
勿
論
、
孫
は
大
喜
び
。
ど
の
コ
ー
ナ
ー

に
も
釘
づ
け
状
態
で
、
未
だ
に
「
ま
た
行
き
た
い
」
と
い
う
ほ
ど
、

心
に
残
る
博
物
館
で
し
た
。 

 

一
方
、
私
は
、
も
の
の
け
姫
の
題
材
に
も
な
っ
た
「
奥
出
雲
」

の
山
奥
に
広
が
る
棚
田
に
囲
ま
れ
た
こ
の
博
物
館
に
い
て
、「
ど
れ

ほ
ど
す
ご
い
方
が
、
こ
の
よ
う
な
私
的
？
博
物
館
を
私
財
を
投
げ

打
っ
て
作
ら
れ
た
の
だ
ろ
う
」
と
い
う
こ
と
に
も
興
味
が
湧
き
、

受
付
の
シ
ョ
ー
ケ
ー
ス
の
端
の
方
に
あ
っ
た
「
あ
い
の
り
投
資
～

一
生
お
金
の
不
安
か
ら
解
放
さ
れ
る
億
万
長
者
の
投
資
術
」（
多
根

幹
雄
＆
松
尾
伸
弥
著
）
と
い
う
書
籍
を
手
に
取
り
ま
し
た
。
す
る 

 

と
受
付
の
方
が
、
著
書
の
多
根
幹
雄
氏
は
、
こ
の
博
物
館
の
理
事

長
で
、「
パ
リ
ミ
キ
」
の
三
代
目
で
も
あ
る
こ
と
、
ま
た
、
も
と
も

と
パ
リ
ミ
キ
の
創
業
者
は
こ
の
奥
出
雲
出
身
で
あ
る
こ
と
な
ど
を

丁
寧
に
教
え
て
く
れ
ま
し
た
。
前
日
、
私
は
自
身
の
夢
に
向
け
た

「
縁
」
を
出
雲
大
社
で
祈
願
し
て
き
た
ば
か
り
だ
っ
た
の
で
即
購

入
。
こ
れ
ま
で
休
み
な
く
働
い
て
退
職
は
し
た
も
の
の
、
あ
ま
り

に
も
少
な
い
退
職
金
の
額
に
愕
然
と
し
な
が
ら
、
今
回
、
家
族
４

人
で
少
し
で
も
安
く
行
け
る
旅
行
プ
ラ
ン
を
何
度
も
練
り
直
し
て
、

苦
労
し
た
た
め
、「
一
生
お
金
の
不
安
か
ら
解
放
さ
れ
る
！
一
度
で

も
そ
ん
な
経
験
を
し
て
み
た
い
」
と
素
直
に
読
む
こ
と
が
で
き
ま

し
た
。
松
尾
氏
の
イ
ン
タ
ビ
ュ
ー
は
、
正
に
経
済
音
痴
の
私
が
聞

き
た
い
こ
と
を
代
弁
し
て
く
れ
て
い
る
よ
う
で
、
多
根
氏
の
回
答

も
気
負
わ
ず
に
と
て
も
真
摯
に
生
き
方
へ
の
示
唆
を
伝
え
て
く
れ

て
い
ま
す
。
し
か
し
読
み
進
め
る
と
、
お
金
儲
け
だ
け
で
は
な
く
、

多
く
の
方
へ
喜
び
を
与
え
る
こ
の
よ
う
な
施
設
等
を
提
供
で
き
る

「
人
」
と
し
て
多
根
氏
が
目
の
前
に
存
在
し
て
き
ま
し
た
。「
ビ
ジ

ネ
ス
で
お
金
を
稼
ぎ
た
い
と
い
う
欲
望
に
乗
る
の
で
は
な
い
。
自

分
の
お
金
を
運
用
し
て
い
る
金
持
ち
の
正
直
さ
に
乗
る
の
で
あ

る
。
」
「
い
い
方
法
を
見
つ
け
た
か
ら
、
あ
な
た
も
い
っ
し
ょ
に
、

ど
う
で
す
か
」
と
言
っ
て
く
れ
る
、
穏
や
か
な
誘
い
に
乗
る
の
で

あ
る
」
と
松
尾
氏
が
多
根
氏
を
通
じ
て
得
た
結
論
で
し
た
。
こ
れ

は
、
私
が
、「
多
根
幹
雄
」
氏
を
信
頼
し
て
、
こ
の
「
あ
い
の
り
投

資
」
を
や
っ
て
み
た
い
と
最
も
心
動
か
さ
れ
た
言
葉
で
し
た
。 

 

コ
ド
モ
フ
ァ
ン
ド
は
長
期
戦
の
た
め
、
私
の
年
齢
で
は
遅
い
か

も
し
れ
ま
せ
ん
。
し
か
し
、
人
生
１
０
０
年
。 

超
高
齢
社
会
の
今
、
自
ら
の
責
任
で
資
産
運
用
を
し
て
い
か
な
け

れ
ば
い
け
な
い
時
代
だ
と
、
恥
ず
か
し
な
が
ら
退
職
し
て
実
感
し

て
お
り
ま
す
。
そ
れ
で
も
私
に
は
、
も
と
も
と
お
節
介
性
格
に
よ

っ
て
培
っ
て
き
た
も
の
を
具
現
化
し
た
い
夢
が
あ
り
ま
す
。
そ
の

夢
に
向
か
っ
て
、
遅
咲
き
な
が
ら
も
資
産
運
用
が
夢
の
一
歩
に
な 

る
よ
う
、
皆
様
先
輩
に
ご
指
導
を
受
け
な
が
ら
進
ん
で
い
こ
う
と

思
っ
て
お
り
ま
す
。 

ど
う
ぞ
、
よ
ろ
し
く
お
願
い
い
た
し
ま
す
。 

鉱
物
を
観
察
す
る
お
孫
様 

館
内
の
様
子 

筆
者
が
宿
泊
さ
れ
た
お
部
屋 

 

先
日
、
投
信
に
関
す
る
お
問
い
合
わ
せ
で
ご
連
絡
を
頂
き
、
ク

ロ
ー
バ
ー
を
知
っ
た
き
っ
か
け
な
ど
を
お
話
し
し
て
く
だ
さ
っ

た
服
部
様
。
年
齢
に
関
わ
ら
ず
、
こ
の
よ
う
な
思
い
を
持
た
れ
て

い
る
方
に
少
し
で
も
共
感
し
て
い
た
だ
き
た
い
と
、
思
い
切
っ
て

今
回
の
原
稿
依
頼
を
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
し
た
。 

 

私
も
同
書
籍
に
魅
か
れ
、
ク
ロ
ー
バ
ー
と
縁
を
持
っ
た
一
人
で

す
。
「
共
感
」
に
よ
っ
て
フ
ァ
ン
ド
仲
間
が
増
え
る
こ
と
の
素
晴

ら
し
さ
を
改
め
て
実
感
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
し
た
。
三
浦 

隆
任 

服
部 

安
子 

3 
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コドモファンド
変幻自在ずーっとおまかせ

【4月の運用コメント】
5月の大きな調整局面を想定して、1年前に組み入れて最高値を更新しているLYXOR FTSE 100とNFTOPIXを全売

却した。また、1,2月の下落の後、大きく反発しなかったアトランティスを一部売却、バリュー系の日本株ファ
ンド モーラント・ライトに追加投資した。
SPDRゴールドETF（円建て）以外は、ほとんどのファンドがマイナスで、基準価額は、前月比-4.68％となった。

現在キャッシュが11％強、金の持ち分も合計すると15％程度の資金があるので、大きな下落時には積極的に買っ
ていく予定。

基準価額と純資産総額の推移

ファンドにかかわる費用

運用管理費用
（信託報酬）

年率1.10％（税抜き1.0％）

組入れ投資信託証券も含めた実質的な負担 年率1.75±0.5％（税込/概算）

期間別騰落率（％）

1ヵ月 3ヶ月 6ヶ月 1年
３年

18.62%
設定来
107.63%

-4.68% 1.96% -11.94% -6.10%
(複利年率)

(5.84%）
(複利年率)

（8.42%）

（休業日の場合は翌営業日）

組み入れファンドTOP5
基準価額の前月比

4月のマーケット概要
4月の米国株式市場は、前半はインフレ懸念でさえない展開が続いたが、4月12日に発表された消費

者物価指数が前月比8.5％と上昇したものの、コア指数は、0.3％の上昇となり、そろそろピークアウ
トの兆しが見え、インフレ懸念が後退、株価が上昇を始めた。ただ4月21日の「5月のFOMCでは0.5％
ポイントの利上げを検討」とのFRBパウエル議長の発言から、強めの金融引き締めが意識され、株価
は下落した。特に、GAFAが牽引して上旬に大きく値を上げていたナスダックが下旬にかけて大きく値
を下げた。
日本株式市場も、初旬は前月下旬の上昇幅が大きかった分、米国よりも大幅な調整となったが中旬

から値を戻し、下旬に下落を始めた。

4

資産構成比率（組入ファンド全15本）（左：国別、右：ﾌｧﾝﾄﾞ別）

コドモファンド概況

基準価額 20,763円 信託期間 無期限

純資産総額 9,422百万円 決算日 毎年2月25日

設定日 2013年4月15日

Atlantis -4.98%

コムジェスト
世界株式

-6.65%

SBI リバイブﾞ -6.76%

ＳＢＩネクスト -5.38%

ヴァレン(EUR) -5.85%

（休業日の場合は翌営業日）
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ファンドにかかわる費用

運用管理費用
（信託報酬）

年率0.99％（税抜き0.9％）

組入れ投資信託証券も含めた実質的な負担 年率1.65±0.5％（税込/概算）

コドモファンド・浪花おふくろファンドにかかわる共通のその他費用・手数料

信託財産に関する租税、投資対象とする投資信託証券の売買に発生する売買委託手数料及びその手数料に対する消費税相
当額等の費用、外貨建資産の保管等に要する費用は、お客さまの負担として、信託財産中から実費を負担します。

設定・運用・販売はクローバー・アセットマネジメント株式会社／金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2727号
※比率は四捨五入の関係で合計が100％にならない場合があります。

浪花おふくろファンド概況

基準価額 23,881円 信託期間 無期限

純資産総額 1,444百万円 決算日 毎年3月3日

設定日 2008年4月8日

浪花おふくろファンド
じっくりどっしり長期運用

【4月の運用コメント】
組み入れ全ファンドがマイナスだったが、特に、前月、大きく値を戻したカーディフ・ジャパンが大

きなマイナスとなった。基準価額は、前月比-6.29％となった。
現在キャッシュが12％強あるので、大きな下落時には積極的に買っていく予定。

資産構成比率（組入ファンド全5本）（左：国別、右：ﾌｧﾝﾄﾞ別）

期間別騰落率（％）

1ヵ月 3ヶ月 6ヶ月 1年
３年

16.80%
設定来
138.81%

-6.29% 0.31% -13.80% -8.45% (複利年率)
（5.30%）

(複利年率)
(6.39%）

（休業日の場合は翌営業日）

5

基準価額と純資産総額の推移
組み入れファンドTOP5

基準価額の前月比
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-6.65%

SBI リバイブﾞ -6.76%

カーディフ -8.73%
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コムジェスト
エマージング

-5.60%
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☆
ク
ロ
ー
バ
ー
フ
ェ
イ
ス
ブ
ッ
ク
か
ら 

☆

ク
ロ
ー
バ
ー
長
期
投
資
セ
ミ
ナ
ー 

「
投
資
政
策
セ
ミ
ナ
ー
２
０
２
２
．
４
」 

４
月
１
４
日
（
木
）
開
催
い
た
し
ま
し
た
。
三
浦
も
司
会
進

行
２
回
目
な
の
で
、
そ
こ
そ
こ
慣
れ
て
き
た
み
た
い
で
ス
ム

ー
ズ
な
流
れ
に
な
り
ま
し
た
。 

 

は
じ
め
に
、
い
つ
も
の
よ
う
に
私
（
磯
野
）
が
、
先
月
の

フ
ァ
ン
ド
の
成
績
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
状
況
を
説
明
さ
せ
て
い

た
だ
き
ま
し
た
。
コ
ド
モ
、
お
ふ
く
ろ
と
も
上
昇
し
、
年
初

か
ら
の
マ
イ
ナ
ス
の
半
分
程
度
を
解
消
し
ま
し
た
。
樋
口

（
ジ
ュ
ネ
ー
ブ
）
か
ら
は
、
主
に
イ
ン
フ
レ
に
つ
い
て
の
面

白
い
分
析
、
チ
ェ
ー
ン
店
の
カ
フ
ェ
の
地
域
に
よ
る
混
み
具

合
の
違
い
や
、
リ
ス
ク
に
関

す
る
同
じ
ア
ン
ケ
ー
ト
を
３

月
、
４
月
に
投
資
家
に
行
っ

て
み
る
と
、
イ
ン
フ
レ
に
関

し
て
は
同
じ
く
ら
い
だ
が
、

ウ
ク
ラ
イ
ナ
問
題
に
関
し
て

は
、
大
き
く
減
少
し
て
い
る

な
ど
意
外
な
驚
き
が
あ
り
ま

し
た
。 

今
後
の
投
資
政
策
に
つ
い
て

は
、
今
月
か
ら
運
用
部
長
に

な
り
ま
し
た
私
の
方
か
ら
説

明
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
し

た
。
米
国
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
金
融
緩

和
出
口
戦
略
が
進
む
中
、
先

進
国
の
コ
ロ
ナ
か
ら
の
回
復

で
需
要
が
拡
大
す
る
一
方
、
新
興
国
で
は
回
復
が
遅
れ
て
い

る
こ
と
で
、
生
産
が
遅
れ
需
給
ギ
ャ
ッ
プ
で
イ
ン
フ
レ
が
拡

大
、
さ
ら
に
ウ
ク
ラ
イ
ナ
問
題
が
そ
れ
を
複
雑
に
し
て
い
ま

す
。
一
つ
の
ポ
イ
ン
ト
と
し
て
、
ロ
シ
ア
の
ウ
ク
ラ
イ
ナ
侵

攻
が
停
戦
と
な
れ
ば
、
急
速
に
需
要
が
拡
大
、
一
旦
株
価
は

大
き
く
上
昇
し
ま
す
が
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
が
引
き
締
め
を
強
く
し

て
、
大
き
く
下
落
す
る
と
い
う
イ
メ
ー
ジ
で
す
。
こ
こ
は
、

大
き
な
買
い
チ
ャ
ン
ス
と
考
え
て
い
ま
す
。
コ
ド
モ
フ
ァ
ン

ド
で
は
、
グ
ロ
ー
ス
系
の
フ
ァ
ン
ド
か
ら
、
上
昇
率
が
大
き

い
で
あ
ろ
う
バ
リ
ュ
ー
系
の
フ
ァ
ン
ド
に
少
し
ず
つ
資
金
を

移
動
し
て
い
ま
す
。
お
楽
し
み
に
。 

 

次
回
セ
ミ
ナ
ー
は
、
昨
年
大
好
評
だ
っ
た
、
ヴ
ァ
レ
ン
・

キ
ャ
ピ
タ
ル
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
の
登
場
で
す
。
も
ち
ろ
ん
フ
ラ

ン
ス
と
も
中
継
が
つ
な
が
り
ま
す
。
い
い
声
で
、
わ
か
り
や

す
く
面
白
い
説
明
を
し
て
く
れ
る
江
畑
さ
ん
は
、
皆
さ
ん
に

直
接
語
り
掛
け
た
い
と
、
対
面
で
登
場
し
、
交
流
会
も
お
付

き
合
い
い
た
だ
け
る
こ
と
と
な
り
ま
し
た
。
皆
様
の
ご
参
加

を
お
待
ち
し
て
お
り
ま
す
。 

 

た
ね
こ
ろ
山
ツ
ア
ー 

皆
様
ご
存
じ
の
伊
豆 

宇
佐
美
の
秘
密
の
場
所
に
あ
る
多

根
社
長
の
個
人
所
有
の
農
園
で
晴
天
の
初
夏
の
一
日
、
２
３

人
の
参
加
者
と
共
に
思
う
存
分
楽
し
み
ま
し
た
。
今
回
は
、

テ
ン
ト
泊
の
オ
プ
シ
ョ
ン
も
付
い
て
い
ま
す
。 

朝
、
１
１
時
宇
佐
美
駅
集
合
、
車
で
５
分
で
農
園
へ
。
住
宅

地
の
細
い
隙
間
を
入
る
と
上
り
坂
の
上
に
一
気
に
景
色
が
広

が
り
ま
す
。
宇
佐
美
湾
の
一
望
で
き
る
ロ
ー
タ
リ
ー
の
傍
に

オ
シ
ャ
レ
な
ロ
グ
ハ
ウ
ス
、
さ
ら
に
そ
の
上
に
は
、
小
高
い

丘
が
。
上
っ
た
先
に
は
、
カ
フ
ェ
、
巨
大
ピ
ザ
窯
、
バ
ー
ベ

キ
ュ
ー
炉 

デ
ッ
キ
、
さ
ら
に
上
に
は
、
テ
ン
ト
デ
ッ
キ
。

ヒ
ノ
キ
風
呂
も
出
来
て
い
ま
す
。
今
回
は
、
子
供
た
ち
の
一

泊
ツ
ア
ー
を
受
け
入
れ
る
た
め
の
テ
ス
ト
企
画
で
少
人
数
で

し
た
が
、
秋
に
は
、
本
格
的
な
テ
ン
ト
村
が
で
き
る
よ
う
で

す
。 

 

社
長
が
開
会
を
宣
言
し
、
自
己
紹
介
、
乾
杯
が
終
わ
る
と

肉
を
焼
く
人
、
ピ
ザ
生
地
を
伸
ば
す
人
、
パ
ン
を
焼
く
人
皆

さ
ん
そ
れ
ぞ
れ
大
活
躍
。
み
ん
な
で
作
り
上
げ
る
パ
ー
テ
ィ

ー
で
す
。
４
時
頃
に
は
、
日
帰
り
の
方
々
を
送
り
出
し
て
、

夕
食
用
の
鹿
肉
の
カ
レ
ー
作
り
。

飲
み
物
も
た
く
さ
ん
用
意
さ
れ
て

ま
し
た
。
何
人
か
は
、
ヒ
ノ
キ
風

呂
も
体
験
。 

 

翌
朝
は
、
宇
佐
美
の
老
舗
の
干

物
屋
で
仕
入
れ
て
き
た
ア
ジ
の
開

き
を
中
心
と
し
た
和
風
メ
ニ
ュ

ー
。
大
人
も
子
供
も
２
日
間
目
い

っ
ぱ
い
楽
し
ま
せ
て
い
た
だ
き
ま

し
た
。 
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鹿
肉
カ
レ
ー 

ピ
ザ
窯
と
実
際
に
焼
き
上
げ
た
ピ
ザ 

た
ね
こ
ろ
山
名
物
、
タ
ケ
ノ
コ
堀
り 



★

東
京
散
歩 

 
爽
や
か
な
季
節
と
な
り
、
カ
メ
ラ
持
参
の
お
出
か
け
を
楽
し

ん
で
い
ま
す
。 

コ
ロ
ナ
禍
で
遠
出
を
控
え
て
い
る
こ
と
も
あ
り
ま
す
が
、
こ

こ
２
年
は
近
場
で
休
日
を
過
ご
す
こ
と
が
多
く
、
東
京
の
魅
力

を
あ
ら
た
め
て
感
じ
て
い
ま
す
。
そ
の
多
く
が
大
名
庭
園
と
言

わ
れ
る
名
園
の
数
々
。
中
に
は
、
肥
後
細
川
庭
園
内
の
永
青
文

庫
の
よ
う
に
細
川
家
代
々
の
お
宝
を
拝
見
で
き
る
美
術
館
が

併
設
さ
れ
て
い
る
庭
園
な
ど
は
、
季
節
の
花
と
芸
術
を
一
日
か

け
て
堪
能
で
き
る
の
で
、
東
京
に
住
ん
で
３
０
年
以
上
が
経
ち

ま
し
た
が
、
ま
だ
網
羅
で
き
て
い
ま
せ
ん
。 

最
近
、
テ
レ
ビ
番
組
で
徳
川
家
の
江
戸
の
土
地
造
成
に
に

つ
い
て
取
り
上
げ
ら
れ
る
こ
と
も
多
く
、
そ
れ
を
観
て
庭
園
を

訪
れ
る
と
、
何
も
知
ら
ず
に
ブ
ラ
ブ
ラ
散
策
す
る
よ
り
も
さ
ら

に
魅
力
度
が
ア
ッ
プ
し
ま
す
。
テ
レ
ビ
か
ら
得
た
知
識
で
す
が
、

「
大
名
庭
園
」
は
、
参
勤
交
代
の
た
め
諸
大
名
が
江
戸
に
上
屋

敷
や
下
屋
敷
な
ど
複
数
の
広
大
な
屋
敷
を
持
つ
よ
う
に
な
る

と
、
将
軍
の
訪
問
に
も
困
ら
な
い
よ
う
な
豪
華
な
庭
園
が
競
っ

て
造
ら
れ
ま
し
た
。
こ
の
た
め
当
時
の
江
戸
は
な
ん
と
面
積
の

約
５
０
％
が
庭
園
で
占
め
ら
れ
た
「
庭
園
都
市
」
だ
っ
た
そ
う

で
す
。
ま
た
、
江
戸
幕
府
の
許
可
な
く
集
会
す
る
こ
と
が
禁
じ

ら
れ
て
い
た
大
名
は
、
社
交
の
場
と
し
て
も
庭
園
を
使
っ
て
い

た
と
さ
れ
、
茶
事
や
能
を
催
し
て
い
ま
し
た
。
幕
府
は
大
名
の

財
力
を
弱
め
る
目
的
と
江
戸
の
火
事
対
策
と
し
て
も
、
庭
造
り

を
奨
励
し
て
い
た
そ
う
で
す
。 

マ
ス
ク
生
活
で
封
印
さ
れ
た
嗅
覚
を
一
日
も
早
く
呼
び
醒

ま
し
た
い
も
の
で
す
。 

  

    

     

★

新
入
社
員
紹
介 

 

は
じ
め
ま
し
て
。
５
月
１
日
よ
り
入
社
い
た
し
ま
し
た
新

入
社
員
の
入
江
孝
之
と
申
し
ま
す
。 

簡
単
で
は
ご
ざ
い
ま
す
が
、
自
己
紹
介
を
さ
せ
て
い
た
だ

き
ま
す
。 

東
京
都
内
で
も
比
較
的
緑
の
多
い
環
境
に
生
ま
れ
、
幼
少

の
頃
は
真
冬
で
も
半
袖
に
半
ズ
ボ
ン
の
よ
う
な
格
好
で
い
る

絵
に
か
い
た
よ
う
な
わ
ん
ぱ
く
少
年
で
、
虫
取
り
や
魚
釣
り

な
ど
自
然
と
多
く
触
れ
合
い
な
が
ら
過
ご
し
て
ま
い
り
ま
し

た
。 そ

の
一
方
で
折
り
紙
が
好
き
だ
っ
た
り
と
イ
ン
ド
ア
な
一

面
も
持
ち
合
わ
せ
て
お
り
、
学
生
時
代
は
農
業
や
園
芸
に
特

化
し
た
高
等
学
校
で
華
道
な
ど
を
学
ん
で
参
り
ま
し
た
。 

緑
豊
か
な
環
境
で
育
っ
た
こ
と
も
あ
り
（
今
も
家
の
近
く

に
は
大
き
な
池
の
あ
る
公
園
が
あ
り
ま
す
）、
自
然
や
自
然
と

触
れ
合
う
環
境
を
守
る
た
め
に
、
個
人
と
し
て
ど
の
よ
う
な
社

会
貢
献
が
で
き
る
か
も
考
え
な
が
ら
頑
張
っ
て
参
り
ま
す
。 

何
卒
よ
ろ
し
く
お
願
い
申
し
上
げ
ま
す
。 
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入
江 

孝
之 

増
上
寺
（
港
区
）（
写
真
左
、
左
下
） 

徳
川
家
の
菩
提
寺
で
あ
る
と
と
も
に
、
檀
林
（
学
問
所
及
び
養
成

所
）
が
お
か
れ
、
関
東
十
八
檀
林
の
筆
頭
と
な
っ
た
。
徳
川
将
軍
家

墓
所
（
霊
廟
）
が
あ
り
徳
川
将
軍
６
人
（
秀
忠
、
家
宣
、
家
継
、
家

重
、
家
慶
、
家
茂
）
が
葬
ら
れ
て
い
る
。（
写
真
の
本
堂
の
右
奥
、

東
京
タ
ワ
ー
の
左
側
の
森
） 

 

↓
肥
後
細
川
庭
園
（
文
京
区
） 

熊
本
藩
主
・
細
川
家
の
下
屋
敷
跡 

 ← 

旧
芝
離
宮
恩
賜
庭
園
（
港
区
） 

元
禄
時
代
の
大
久
保
忠
朝
上
屋
敷
跡

で
、
明
治
８
年
宮
内
庁
所
管
と
な
り

離
宮
と
な
っ
た
が
、
大
正
１
３
年
東

京
市
に
下
賜
、
公
園
と
し
て
開
放 

 
編
集
後
記 

Ｇ
Ｗ
で
連
休
を
挟
ん
だ
こ
と
も
あ
り
、
月
次
レ
ポ
ー
ト
の

発
行
が
い
つ
も
よ
り
遅
く
な
っ
て
し
ま
い
ま
し
た
。
少
し
で

も
早
く
皆
様
に
レ
ポ
ー
ト
を
お
届
け
す
る
こ
と
は
も
ち
ろ
ん

で
す
が
、
そ
れ
以
上
に
、
質
の
い
い
レ
ポ
ー
ト
を
お
届
け
で

き
る
よ
う
に
こ
れ
か
ら
も
努
め
て
参
り
ま
す
。 

三
浦
隆
任 

森 

京
子 

↓
新
宿
御
苑
（
新
宿
区
） 

江
戸
時
代
に
徳
川
家
康
の
家
臣
・

内
藤
清
成
が
賜
っ
た
大
名
屋
敷
跡 

 



クローバーから大切なお知らせ

業務管理部からのお知らせ

【投資信託説明書（交付目論見書）交付予定のお知らせ】
ファンドの決算に伴い、目論見書を改訂いたします。決算日時点で残高
があり、「投資信託説明書（交付目論見書）」不交付の同意をされてい
ないお客様を対象に、目論見書改訂日前までに「投資信託説明書（交付
目論見書）」（コドモファンドは5月21日改訂版、おふくろファンドは6
月4日改訂版）をｸﾛﾈｺDM便またはメールにて交付いたします。お取引の
前には、必ずご一読ください。
なお、「お客様マイページ」をご利用のお客様は、マイページ上に交付
いたしますのでご確認ください。

【投資信託説明書（交付目論見書）の電子交付（メールでの交付）につ
いて】

電子交付（メールでの交付）をご希望の場合は、電子交付サービス
のお申込みが必要です。※

電子交付サービスの詳細は、「重要事項説明書 約款・規程集 第5
編 電子交付サービス取扱規程」

をご確認ください。

【交付目論見書『不交付の同意』について】
不交付の同意をされた場合、交付目論見書改訂の都度、交付いたしま

せん。
ただし、投資判断に関わるような、重要な変更がある場合には、交

付いたします。
また、不交付の同意後でも、ご連絡いただきましたらいつでも交付い

たします。

※今後、交付目論見書について「電子交付（メールでの交付）」、「不
交付の同意」をされるお客様は、
当社業務管理部までお電話にてご連絡ください。

【毎月つみたてスケジュール】
次回引落日は、6月6日（月）
6月分金額変更・中止・再開締切日･･･ 5月24日（火）
7月分新規・口座変更締切日･･･ 6月1日（水）
※毎月つみたてサービスの金額変更・中止・再開については、お電話で
も承っております。

クローバー・アセットマネジメント株式会社 （受付時間：平日9
時～17時）

お客様専用通話料無料ダイヤル:0800-5000-968
E-mail: gyoumu@clover-am.co.jp

“ クローバ- ㊙ 投資政策セミナー 2022.5 ” 

2022年
5月13日（金）
18：30～20：00

樋口 恭信（ﾁｰﾌ・ｽﾄﾗﾃｼﾞｽﾄ）
多根 幹雄（代表取締役社長）
磯野 昌彦（専務取締役）

設定・運用・販売はクローバー・アセットマネジメント株式会社／金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2727号
加入協会 一般社団法人 投資信託協会 8

ファンドにかかわるリスク

当ファンドは、値動きのある国内外の株式等に投資する投資信託
証券に投資しますので、基準価額はその影響を受け変動します。

投資信託は預貯金と異なり、投資元本が保証されているものでは
ありません。投資による利益および損失は、すべて受益者（投資
者）の皆様に帰属します。

基準価額の主な変動要因としては、価格変動リスク、信用リスク、
流動性リスク、為替変動リスク、カントリーリスク等があります。リス
クについての詳細は投資信託説明書（交付目論見書）をご覧くださ
い。

当資料のご利用にあたっての注意事項

■当資料はクローバー・アセットマネジメント株式会社が運用する
ファンドの運用状況をお知らせするために作成した資料であり、
金融商品取引法に基づく開示書類ではありません。取得の申込
みにあたっては、投資信託説明書（交付目論見書）等をお渡しし
ますので必ず内容をご確認の上、ご自身でご判断ください。

■当資料に記載された過去の実績は、将来の運用成果等を示唆
あるいは保証するものではありません。

■当資料は信頼できると考えられる情報に基づき作成されていま
すが、その正確性、完全性を保証するものではありません。

■当資料中に示された意見等は、作成日現在の当社の見解であ
り、事前の連絡なしに変更されることがあります。

■投資信託は、預金や保険契約と異なり、預金保険機構・保険契
約者保護機構の保護の対象ではありません。

■当社でご購入いただいた投資信託は、投資者保護基金の対象
とはなりません。

■当資料中に示された数値は、作成基準日現在において入手可
能なデータを参照し、弊社にて計算しております。

ファンドにかかわる費用

当社が扱う投資信託に、購入・換金手数料および信託財産留保金
はありません。

セミナーのご案内 【お申込】０８００-５０００-９６８（通話料無料） または gyoumu@clover-am.co.jp

ネット：定員30名

対面：定員22名 〈大阪〉

対面＆ライブ配信セミナー

“ クローバ- ㊙ 投資政策セミナー 2022.6 ” 

2022年
6月10日（金）
18：30～20：00

樋口 恭信（ﾁｰﾌ・ｽﾄﾗﾃｼﾞｽﾄ）
多根 幹雄（代表取締役社長）
磯野 昌彦（専務取締役）

対面＆ライブ配信セミナー

ネット：定員30名

対面：定員22名 〈場所未定〉


