
★
「確
か
な
も
の
」へ
の
投
資 

 
 
 
 

１
０
月
の
月
次
レ
ポ
ー
ト
で
、
マ
ス
コ
ミ
や
ネ
ッ
ト
を

含
め
様
々
な
情
報
が
溢
れ
、
何
が
本
当
の
情
報
か
わ
か
ら

な
い
世
の
中
で
、
正
し
い
情
報
を
見
出
す
一
つ
の
ヒ
ン
ト

と
し
て
Ｆ
ｏ
ｌ
ｌ
ｏ
ｗ 

ｔ
ｈ
ｅ 

ｍ
ｏ
ｎ
ｅ
ｙ
（
お
金

の
後
を
追
い
か
け
ろ
）
と
い
う
お
話
を
さ
せ
て
い
た
だ
き

ま
し
た
。
表
面
的
に
言
っ
て
い
る
美
辞
麗
句
で
は
な
く
、

実
際
の
お
金
の
動
き
の
中
に
こ
そ
真
実
が
あ
る
と
い
う

も
の
で
し
た
。 

こ
の
真
実
を
見
出
す
こ
と
も
重
要
で
す
が
、
様
々
な
情

報
や
知
識
を
正
確
に
判
断
す
る
た
め
に
は
、
そ
の
判
断
の

土
台
と
な
る
も
の
が
必
要
に
な
り
ま
す
。
そ
れ
が
絶
対
的

に
「
確
か
な
も
の
」
だ
と
思
っ
て
い
ま
す
。
投
資
に
お
い

て
も
、
長
期
に
確
実
に
し
っ
か
り
と
し
た
投
資
を
成
功
さ

せ
る
に
は
、
こ
の
確
か
な
も
の
を
基
準
に
す
る
こ
と
が
不

可
欠
で
す
。
で
は
本
当
に
確
か
な
も
の
と
は
何
で
し
ょ
う

か
。 世

の
中
に
は
様
々
な
情
報
が
溢
れ
て
い
ま
す
が
、
本
当

に
確
か
な
も
の
と
断
言
で
き
る
も
の
は
と
い
う
と
、
そ
う

あ
る
も
の
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
一
見
本
当
の
よ
う
に
見
え

て
も
、
多
く
が
検
証
し
て
な
い
か
、
検
証
出
来
な
い
一
つ

の
仮
説
に
す
ぎ
な
い
場
合
が
ほ
と
ん
ど
で
し
ょ
う
。
ま
た

い
つ
で
も
、
誰
で
も
、
何
処
で
も
適
応
で
き
る
普
遍
的
な

も
の
は
か
な
り

限
ら
れ
る
と
思

い
ま
す
。 

そ
ん
な
中
で
、

私
が
「
確
か
な
も

の
」
と
考
え
、
物

事
の
判
断
の
土

台
に
し
て
い
る

も
の
が
三
つ
あ

り
ま
す
。
ま
ず
思

い
つ
く
そ
の
う

ち
の
二
つ
が
「
生

ま
れ
て
来
た
こ

と
」
と
「
い
つ
か
は
必
ず
死
ぬ
こ
と
」
で
す
。
こ
れ
は
古

今
東
西
、
す
べ
て
の
生
物
（
場
合
に
よ
っ
て
は
、
天
体
や
、

様
々
な
物
質
も
）
に
お
い
て
普
遍
的
に
言
え
る
こ
と
だ
と

思
っ
て
い
ま
す
。
ど
ん
な
金
持
ち
で
あ
れ
、
ど
ん
な
有
名

人
で
あ
れ
、
生
ま
れ
、
い
つ
か
は
死
ん
で
い
く
。
た
だ
こ

こ
で
忘
れ
て
い
け
な
い
こ
と
は
、
自
分
が
生
ま
れ
る
ま
で

に
、
気
の
遠
く
な
る
よ
う
な
時
間
が
存
在
し
た
こ
と
も
事

実
で
あ
る
と
い
う
こ
と
で
す
。
宇
宙
が
誕
生
し
、
地
球
が

生
ま
れ
、
そ
し
て
生
物
が
誕
生
し
ま
し
た
。
生
物
が
誕
生

し
た
こ
ろ
か
ら
勘
定
し
て
も
３
８
億
年
も
経
過
し
て
い

ま
す
が
、
我
々
の
先
祖
は
生
存
が
困
難
な
様
々
な
環
境
を

乗
り
越
え
、
有
性
生
殖
に
な
っ
て
か
ら
は
様
々
な
出
会
い

を
繰
り
返
し
な
が
ら
、
命
を
継
承
し
自
分
が
こ
の
世
に
誕

生
し
ま
し
た
。
ま
た
、
当
た
り
前
で
す
が
、
自
分
が
死
ん

だ
後
も
こ
の
世
の
中
が
継
続
し
て
い
く
こ
と
も
確
か
で

す
。
自
分
は
い
つ
か
こ
の
世
か
ら
い
な
く
な
り
ま
す
が
、

そ
の
後
も
（
た
と
え
地
球
が
消
滅
し
た
と
し
て
も
）
こ
の

世
が
全
く
無
く
な
る
こ
と
は
あ
り
ま
せ
ん
。
つ
ま
り
「
生

ま
れ
た
こ
と
」
と
「
死
ぬ
こ
と
」
は
そ
の
前
と
後
ろ
の
時

間
を
含
め
て
確
か
だ
と
い
う
こ
と
で
す
。
企
業
の
哲
学
に

お
い
て
も
、
こ
の
よ
う
な
し
っ
か
り
と
し
た
土
台
に
基
づ

い
た
考
え
方
が
必
要
な
時
代
に
な
っ
て
き
て
お
り
、
そ
う

で
な
い
と
長
期
の
繁
栄
は
難
し
い
と
思
い
ま
す
。 

さ
ら
に
、
こ
の
「
生
ま
れ
た
こ
と
」
と
「
死
ぬ
こ
と
」

と
同
じ
く
ら
い
確
か
な
こ
と
が
あ
り
ま
す
。
そ
れ
は
何
か

と
い
う
と
「
変
化
し
て
い
く
」
こ
と
で
す
。
宇
宙
に
存
在

す
る
全
て
の
物
質
や
生
物
に
お
い
て
そ
の
ま
ま
の
姿
を

と
ど
め
る
こ
と
は
無
く
、
時
間
と
と
も
に
あ
ら
ゆ
る
も
の

が
刻
々
と
変
化
し
て
い
っ
て
い
ま
す
。
こ
れ
も
ま
た
真
理

で
し
ょ
う
。 

経
済
が
沈
滞
し
て
い
た
平
成
の
３
０
年
間
で
す
ら
、
凄

ま
じ
い
勢
い
で
時
代
が
変
化
し
、
人
々
の
価
値
観
も
大
き

く
変
化
し
て
い
き
ま
し
た
。
こ
の
変
化
は
、
川
の
流
れ
に

例
え
ら
れ
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
川
で
も
様
々
な
支
流
は

川
筋
が
変
わ
っ
た
り
、
水
が
枯
れ
た
り
す
る
け
れ
ど
、
大

河
の
川
筋
は
そ
う
頻
繁
に
代
わ
る
も
の
で
は
あ
り
ま
せ

ん
。
し
か
も
凄
ま
じ
い
エ
ネ
ル
ギ
ー
が
充
満
し
て
い
ま
す
。

い
か
な
る
大
企
業
も
こ
の
流
れ
に
逆
ら
え
ば
ひ
と
た
ま

り
も
あ
り
ま
せ
ん
。
例
え
ば
、
コ
ダ
ッ
ク
と
い
う
世
界
的

な
超
優
良
企
業
も
フ
ィ
ル
ム
に
こ
だ
わ
っ
た
為
、
あ
っ
と

い
う
間
に
消
え
て
い
き
ま
し
た
。
有
名
な
話
で
す
が
、
デ

ジ
タ
ル
カ
メ
ラ
を
開
発
し
た
の
は
コ
ダ
ッ
ク
の
技
術
者

ス
テ
ィ
ー
ブ
・
サ
ッ
ソ
ン
で
し
た
が
、
経
営
陣
が
「
こ
ん

な
も
の
が
普
及
し
た
ら
フ
ィ
ル
ム
が
売
れ
な
く
な
る
」
と

い
っ
て
ボ
ツ
に
し
て
し
ま
っ
た
と
の
こ
と
。 

逆
に
こ
の
流
れ
に
う
ま
く
乗
り
、
変
化
の
エ
ネ
ル
ギ
ー

を
活
用
で
き
れ
ば
、
わ
ず
か
な
努
力
で
企
業
は
急
成
長
し

て
い
く
こ
と
が
で
き
ま
す
。
か
つ
て
テ
レ
ビ
東
京
の
番
組

「
快
進
撃
カ
ン
パ
ニ
ー
（
１
９
８
６-

１
９
９
１
年
）」
で

メ
イ
ン
キ
ャ
ス
タ
ー
を
務
め
た
日
経
の
池
田
正
義
編
集

委
員
（
当
時
）
は
、
「
ど
ん
な
に
社
長
や
社
員
が
優
秀
で

も
、
快
進
撃
カ
ン
パ
ニ
ー
に
は
な
れ
な
い
が
、
時
代
の
変

化
の
流
れ
に
乗
っ
た
企
業
は
優
秀
な
人
間
が
い
な
く
て

も
な
れ
る
」
と
お
っ
し
ゃ
っ
て
い
ま
し
た
。
企
業
経
営
者

に
と
っ
て
、
時
代
の
大
き
な
変
化
を
察
知
し
、
そ
の
流
れ

の
エ
ネ
ル
ギ
ー
を
ど
う
企
業
に
取
り
込
む
か
が
最
も
重

要
な
役
割
だ
と
い
う
事
で
し
ょ
う
。 

長
期
投
資
に
お
い
て
も
、
相
場
の
動
向
以
上
に
大
事
な

の
が
、
こ
の
時
代
を
追
い
風
に
出
来
て
い
る
企
業
を
い
か

に
発
掘
す
る
か
で
す
。 

 

い
よ
い
よ
２
０
２
１
年
も
あ
と
わ
ず
か
に
な
っ
て
き

ま
し
た
。
今
年
も
我
々
を
信
頼
、
応
援
下
さ
り
ま
こ
と
に

あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。
来
年
も
さ
ら
に
良
い
フ
ァ

ン
ド
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
を
世
界
中
か
ら
選
び
出
し
、
快
進
撃 

フ
ァ
ン
ド 

を
発
掘
し
て
い
き
た
い
と
思
い
ま
す
。 

そ
れ
で
は
皆
様
素
敵
な
新
年
を
お
迎
え
く
だ
さ
い
。 
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Ｙ
Ａ
Ｓ
Ｕ
の 

マ
ー
ケ
ッ
ト
・ス
ト
ラ
テ
ジ
ー 

１
１
月
の
市
場
は
再
び
不
安
定
な
相
場
に
な
り
ま
し
た
。
中
国
の

ハ
イ
イ
ー
ル
ド
市
場
が
、
中
国
の
恒
大
集
団
が
与
え
ら
れ
た
猶
予
内

に
支
払
い
義
務
を
果
た
し
た
こ
と
で
安
定
す
る
な
ど
、
出
だ
し
こ
そ

良
好
な
ス
タ
ー
ト
を
切
る
こ
と
が
で
き
ま
し
た
。
結
果
、
Ｍ
Ｓ
Ｃ
Ｉ

世
界
株
式
指
数
は
史
上
最
高
値
を
更
新
し
ま
し
た
。
日
米
の
自
動
車

メ
ー
カ
ー
の
コ
メ
ン
ト
に
見
ら
れ
る
変
化
か
ら
判
断
す
る
に
、
供
給

の
ボ
ト
ル
ネ
ッ
ク
は
改
善
し
始
め
て
い
る
よ
う
で
す
し
、
コ
ン
テ
ナ

運
賃
は
１
０
月
に
お
よ
そ
１
０
％
、
１
１
月
に
９
．
８
％
低
下
し
、

輸
送
を
巡
る
需
給
の
ひ
っ
迫
も
幾
分
緩
和
さ
れ
始
め
て
い
る
よ
う
で

す
。 

 
 
 
 
                             

 
 
 

し
か
し
、
同
世
界
株
式
指
数
は
、
パ
ウ
エ
ル
Ｆ
Ｒ
Ｂ
議
長

に
よ
る
「
大
規
模
な
量
的
緩
和
の
縮
小
ペ
ー
ス
の
加
速
を
進

め
る
」
と
の
発
言
や
、
新
型
コ
ロ
ナ
の
新
し
い
変
異
種
オ
ミ
ク

ロ
ン
な
ど
が
売
り
材
料
と
な
り
、
１
１
月
１
６
日
に
７
５
８
．
８

６
の
史
上
最
高
値
を
付
け
た
後
、
ピ
ー
ク
か
ら
一
時
４
．
３
％

を
超
え
る
下
落
と
な
り
、
結
果
同
月
は
２
．
５
％
を
超
え
る

マ
イ
ナ
ス
幅
で
の
着
地
と
な
り
ま
し
た
。 

オ
ー
ス
ト
リ
ア
な
ど
の
一
部
の
国
で
ロ
ッ
ク
ダ
ウ
ン
が
実

施
さ
れ
る
な
ど
、
再
び
不
自
由
な
生
活
環
境
を
余
儀
な
く
さ

れ
る
と
の
懸
念
か
ら
、
す
で
に
割
高
感
が
意
識
さ
れ
て
い
た

株
式
市
場
は
投
資
家
の
利
益
確
定
売
り
を
呼
び
ま
し
た
。
し

か
し
、
最
も
影
響
を
受
け
た
の
は
原
油
市
場
で
し
ょ
う
。
需

要
見
通
し
の
下
方
修
正
と
１
日
あ
た
り
４
０
万
バ
レ
ル
の
増

産
決
定
を
受
け
Ｗ
Ｔ
Ｉ
は
２
０
％
以
上
下
落
し
ま
し
た
。 

 
興
味
深
い
こ
と
に
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
連
銀
総
裁
は
、
新
型
変

異
種
に
よ
る
経
済
活
動
低
下
を
否
定
す
る
タ
カ
派
的
な
声
明

を
発
表
し
ま
し
た
。
実
際
に
フ
ラ
ン
ス
で
の
最
近
の
状
況
を

見
る
と
、
過
去
３
度
に
わ
た
る
ロ
ッ
ク
ダ
ウ
ン
を
経
て
、
ロ

ッ
ク
ダ
ウ
ン
が
経
済
活
動
に
与
え
る
影
響
は
徐
々
に
軽
減
さ

れ
て
い
る
こ
と
が
伺
え
ま
す
。
人
々
は
Ｇ
Ｄ
Ｐ
成
長
へ
の
影

響
を
最
小
限
に
抑
え
な
が
ら
、「
ビ
ジ
ネ
ス
」
を
継
続
す
る
方

法
を
見
出
し
た
よ
う
に
見
え
ま
す
。「
歴
史
は
繰
り
返
す
」
と

い
い
ま
す
が
、
仮
に
そ
う
だ
と
す
る
な
ら
ば
、
前
述
の
よ
う

に
供
給
の
ボ
ト
ル
ネ
ッ
ク
に
よ
る
イ
ン
フ
レ
圧
力
が
経
済
に

与
え
る
影
響
は
そ
れ
ほ
ど
大
き
く
な
ら
な
い
可
能
性
が
あ

り
、
経
済
活
動
は
見
込
み
ほ
ど
悪
化
せ
ず
、
投
機
筋
の
売
り

は
減
少
す
る
の
で
は
な
い
か
…
。
こ
う
し
た
シ
ナ
リ
オ
が
投

資
家
の
中
で
広
く
受
け
止
め
ら
れ
、
実
際
に
そ
の
よ
う
な
状

況
が
確
認
さ
れ
れ
ば
、
金
融
市
場
に
と
っ
て
は
明
る
い
材
料

に
な
る
こ
と
で
し
ょ
う
。
と
は
い
っ
て
も
、
市
場
は
年
末
の

ホ
リ
デ
ー
シ
ー
ズ
ン
に
向
け
て
、
楽
観
と
悲
観
が
入
り
混
じ

っ
た
神
経
質
な
値
動
き
が
続
き
そ
う
で
す
。 
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★
フ
ァ
ン
ド
仲
間
か
ら 

「
長
期
投
資
で
悠
々
自
適
に
」 

Ｔ
ｉ
ｍ
ｅ
Ｓ
ｐ
ａ
ｃ
ｅ
『
フ
ァ
ン
ド
仲
間
２
０
１
７
年
６
月
３

０
日
号
』
で
私
の
長
期
投
資
と
の
出
会
い
で
寄
稿
さ
せ
て
い
た

だ
き
こ
の
度
再
登
場
の
依
頼
を
受
け
１
３
年
以
上
に
渡
る
私

の
長
期
投
資
を
振
り
返
り
た
い
と
思
い
ま
す
。 

人
生
１
０
０
年
・
年
金
２
０
０
０
万
円
問
題
な
ど
メ
デ
ィ
ア
で

騒
が
し
く
報
じ
ら
れ
て
い
ま
す
が
大
事
な
の
は
、
超
高
齢
社
会

の
人
生
を
楽
し
く
健
康
的
に
過
ご
し
て
い
く
に
は
お
金
の
心

配
が
無
い
よ
う
に
暮
ら
し
の
設
計
＝
資
産
形
成
を
通
じ
て
老

後
資
金
が
枯
渇
し
な
い
よ
う
に
と
資
産
寿
命
を
把
握
し
そ
れ

を
延
ば
す
事
だ
と
思
い
ま
す
。 

私
の
場
合
は
、
健
康
を
害
し
現
役
を
余
儀
な
く
退
き
年
金
受
給

ま
で
の
繋
ぎ
も
含
め
て
コ
ツ
コ
ツ
と
貯
め
た
小
金
で
資
産
形

成
作
り
を
始
め
ま
し
た
。 

１
）
失
敗 

現
役
時
代
、
運
と
度
胸
の
個
別
株
投
資
経
験
が
あ
り
投
資
信
託

な
ん
て
ま
ど
ろ
っ
こ
し
い
と
考
え
て
い
ま
し
た
が
直
販
投
資

セ
ミ
ナ
ー
を
通
じ
て
知
れ
ば
知
る
ほ
ど
直
販
投
信
に
勝
る
資

産
形
成
作
り
は
な
い
と
確
信
し
も
っ
と
早
い
時
期
に
始
め
て

お
れ
ば
と
悔
や
む
次
第
で
す
。 

 

２
）
反
省 

ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
で
直
販
投
信
２
フ
ァ
ン
ド
を
少
し
利
益
確
定

し
得
た
資
金
を
プ
ー
ル
し
積
み
立
て
の
増
額
や
ス
ポ
ッ
ト
取

引
に
振
り
向
け
ま
し
た
。 

積
立
投
信
で
時
間
を
味
方
に
し
、
大
き
な
流
れ
を
掴
ん
で
下
が

っ
た
ら
ス
ポ
ッ
ト
買
い
の
併
用
で
時
間
分
散
を
行
い
投
資
対

象
の
分
散
は
、
直
販
投
信
組
入
れ
銘
柄
（
フ
ァ
ン
ド
）
を
バ
ラ

ン
ス
型
・
大
型
株
型
・
中
小
型
株
型
・
債
券
型
・
究
極
の
分
散

投
信
型
・
外
国
株
型
な
ど
の
手
前
勝
手
な
カ
ラ
ー
付
け
で
分
散

投
資
を
行
い
適
宜
配
分
の
見
直
し
を
行
い
下
が
っ
て
も
持
ち

続
け
ら
れ
、
下
が
っ
た
ら
買
い
た
く
な
る
フ
ァ
ン
ド
選
び
を
心

が
け
ま
し
た
が
小
細
工
を
せ
ず
信
じ
て
託
す
の
も
一
考
か
な

と
思
い
ま
す
。 

雪
だ
る
ま
は
、
転
が
せ
ば
転
が
る
程
、
大
き
く
成
長
す
る
が
如

く
と
思
っ
た
り
し
ま
す
。 

 

３
）
改
善
（
将
来
） 

悠
々
自
適
生
活
へ
の
道
の
り 

 

・
増
や
す
こ
と
よ
り
減
ら
さ
な
い
運
用
を
目
指
す
。 

 

・
資
産
の
寿
命
を
延
ば
す
。
老
後
資
金
は
い
つ
ま
で
も
つ
か
。 

 

・
資
産
寿
命
を
い
か
に
伸
ば
す
か
。 

 

・
あ
る
人
曰
く
『
お
金
は
、
寂
し
が
り
屋
さ
ん
』 

あ
る
と
こ
ろ
に
自
然
と
寄
っ
て
く
る
。 

 

長
期
投
資
を
振
り
返
っ
て
思
う
こ
と
は
、
将
来
へ
の
期
待
や
成

果
を
届
け
る
フ
ァ
ン
ド
で
あ
る
か
ど
う
か
も
必
要
な
事
で
す

が
多
く
の
仲
間
た
ち
を
支
え
支
え
ら
れ
る
１
０
数
年
だ
っ
た

と
思
い
ま
す
。 

多
く
の
仲
間
た
ち
と
歓
談
を
通
じ
て
苦
楽
を
共
に
し
資
産
形

成
を
積
み
重
ね
る
時
間
は
、
大
変
貴
重
で
有
意
義
な
も
の
で
し

た
。 

こ
れ
か
ら
も
長
期
投
資
積
み
立
て
投
信
を
通
じ
て
坂
の
上
の

雲
で
あ
る
悠
々
自
適
生
活
へ
の
道
を
一
歩
ま
た
一
歩
と
歩
ん

で
行
く
所
存
で
す
。 
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＊姪っ子とその娘さんのお誕生日祝いの食事会 

 

天
本
さ
ん
、
結
構
コ
ワ
モ
テ
感
の
あ
る
方
で
す

が
、
若
い
女
性
に
囲
ま
れ
る
と
、
一
気
に
や
わ
ら

か
い
表
情
に
な
っ
て
し
ま
い
ま
す
ね
。 

私
も
周
り
か
ら
、
そ
う
い
う
風
に
見
ら
れ
て
る
ん

で
し
ょ
う
か
。 

磯
野 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

天
本
秀
連 

 



コドモファンド
変幻自在ずーっとおまかせ

【11月の運用コメント】
コムジェスト世界株式が貢献しましたが、日本の中小型株ファンドも下落、コドモファンドの基準価額前月比は、-2.24%と

なりました。12月初めには、下落していたコムジェスト・ヨーロッパを追加購入しました。今後も不安定な状況が想定されま

すが、積極的な運用を心掛けていきたいと思います。

基準価額と純資産総額の推移

ファンドにかかわる費用

運用管理費用
（信託報酬）

年率1.10％（税抜き1.0％）

組入れ投資信託証券も含めた実質的な負担 年率1.75±0.5％（税込/概算）

期間別騰落率（％）

1ヵ月 3ヶ月 6ヶ月 1年
３年

32.55%
設定来
130.50%

-2.24% 1.60% 3.42% 13.61%
(複利年率)

(9.84%）
(複利年率)
（10.16%）

（休業日の場合は翌営業日）

組み入れファンドTOP5
基準価額の前月比

11月のマーケットの概要
11月の米国株式市場は、月初のFOMCで、早期利上げの可能性がなくなり、また米国下院は11月5日、超党派のインフ
ラ投資計画法案が、賛成多数で可決した事を受けて大きく上昇しました。しかし、中旬以降、需要の急拡大に対し供給
がボトルネックとなりインフレ懸念が大きくなる中、最高値を更新してきた株価が調整し始めた矢先、南アフリカで見つか
った新型のコロナ変異株が世界各地で確認されたというニュースが報じられ、大きく下落しました。

一方、日本株式市場は、前月末の衆議院選挙で自民党が単独多数を獲得、月初に大きく上昇しました。中旬になって
岸田総理が「成長と分配」を基本理念とする財政支出ベースで過去最大の経済対策を発表、企業の好決算を背景に株
価が上昇を始めたところで、月末にオミクロン株拡大のニュースが広がり、大きく値を下げました。

4

資産構成比率（組入ファンド全12本）（左：国別、右：ﾌｧﾝﾄﾞ別）

コドモファンド概況

基準価額 23,050円 信託期間 無期限

純資産総額 10,545百万円 決算日 毎年2月25日

設定日 2013年4月15日

Atlantis -1.43%

コムジェスト
世界株式

-0.37%

ヴァレンS -2.22%

SBI ネクスト -1.77％

SBI リバイブ -5.44%

Atlantis
20.17%

ｺﾑ世界
17.82%

ｳﾞｧﾚﾝ
13.44%

SBIﾈｸｽﾄ
10.62%

SBIﾘﾊﾞｲﾌﾞ
10.22%

ｻﾃﾗｲﾄ
7.37%

ｺﾑEU
5.70%

SPDRｺﾞｰﾙﾄﾞ
2.66%

その他
5.17%

現金など
6.83%

日本
41.93%

欧州
23.90%

アメリカ
18.47%

新興国
5.81%

その他
3.05%

現金など
6.83%
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ファンドにかかわる費用

運用管理費用
（信託報酬）

年率0.99％（税抜き0.9％）

組入れ投資信託証券も含めた実質的な負担 年率1.65±0.32％（税込/概算）

コドモファンド・浪花おふくろファンドにかかわる共通のその他費用・手数料

信託財産に関する租税、投資対象とする投資信託証券の売買に発生する売買委託手数料及びその手数料に対する消費税相
当額等の費用、外貨建資産の保管等に要する費用は、お客さまの負担として、信託財産中から実費を負担します。

設定・運用・販売はクローバー・アセットマネジメント株式会社／金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2727号
※比率は四捨五入の関係で合計が100％にならない場合があります。

浪花おふくろファンド概況

基準価額 27,015円 信託期間 無期限

純資産総額 1,592百万円 決算日 毎年3月3日

設定日 2008年4月8日

浪花おふくろファンド
じっくりどっしり長期運用

【11月の運用コメント】
コムジェスト世界株式が貢献しましたが、日本の中小型株ファンドも下落、おふくろファンドの基準価額前月比は、-2.49%

となりました。12月初めには、下落していたコムジェスト・ヨーロッパを追加購入しました。今後も不安定な状況が想定され

ますが、積極的な運用を心掛けていきたいと思います。

資産構成比率（組入ファンド全5本）（左：国別、右：ﾌｧﾝﾄﾞ別）

期間別騰落率（％）

1ヵ月 3ヶ月 6ヶ月 1年
３年

32.94%
設定来
170.15%

-2.49% 0.59% 3.12% 12.24% (複利年率)
（9.95%）

(複利年率)
(7.55%）

（休業日の場合は翌営業日）

5

基準価額と純資産総額の推移
組み入れファンドTOP5

基準価額の前月比

コムジェスト
世界株式

-0.37%

カーディフ -4.63%

SBI リバイブﾞ -5.44%

コムジェスト
ヨーロッパ

-1.62%

コムジェスト
エマージング

-5.05%
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ｺﾑ世界
40.86%

ｶｰﾃﾞｨﾌ
19.07%

SBIﾘﾊﾞｲﾌﾞ
18.80%

ｺﾑEU
7.62%

ｺﾑEM
2.01%

現金など
11.64%

日本
22.46%

アメリカ
19.05%

欧州
13.58%

新興国
12.45%

その他
20.82%

現金など
11.64%



☆
ク
ロ
ー
バ
ー
フ
ェ
イ
ス
ブ
ッ
ク
か
ら 

ク
ロ
ー
バ
ー
長
期
投
資
セ
ミ
ナ
ー 

「
英
国
人
か
ら
見
た
日
本
企
業
の
魅
力
２
」 

お
ふ
く
ろ
フ
ァ
ン
ド
組
み
入
れ
の
ク
ー
プ
ラ
ン
ド
・カ
ー

デ
ィ
フ
ジ
ャ
パ
ン 

 

フ
ァ
ン
ド 

ジ
ョ

ナ
サ
ン
・
ド
ブ
ソ
ン
氏
（
ロ
ン
ド
ン
）に

ご
登
場
い
た
だ
き
ま
し
た
。
今
回

は
、
リ
ア
ル
の
会
場
を
大
阪
心
斎

橋
の
パ
リ
ミ
キ 

ア
メ
リ
カ
村
店
に

設
置
し
、
ロ
ン
ド
ン
と
日
本
全
国
を

中
継
し
ま
し
た
。
日
本
株
全
体
が

９
月
か
ら
急
速
に
上
昇
す
る
中
、

ク
ー
プ
ラ
ン
ド
・
カ
ー
デ
ィ
フ
ジ
ャ

パ
ン 

 

フ
ァ
ン
ド
も
急
上
昇
、
１
０

月
も
日
本
株
全
体
が
冴
え
な
い

中
、
よ
く
健
闘
し
て
い
ま
し
た
。 

 

 

今
回
の
ド
ブ
ソ
ン
さ
ん
の
お
話

は
、
具
体
的
な
組
み
入
れ
銘
柄

の
紹
介
。
世
界
か
ら
見
て
遅
れ
て

い
る
Ｄ
Ｘ
分
野
の
成
長
株
を
中

心
に
、
ご
説
明
い
た
だ
き
ま
し

た
。
一
旦
、
納
得
し
て
組
み
入
れ

た
ら
長
期
保
有
、
下
が
っ
た
ら
確

信
を
も
っ
て
買
い
増
し
す
る
姿

勢
。
も
ち
ろ
ん
経
営
者
が
替
わ
っ

て
、
次
の
世
代
の
経
営
者
の
戦
略

に
納
得
感
が
な
け
れ
ば
、
ス
パ
ッ

と
売
っ
て
し
ま
う
と
い
う
大
胆
さ

に
、
こ
ち
ら
も
納
得

で
す
ね
。
ロ
ン
ド
ン
も

経
済
再
開
を
し
て
、

感
染
急
拡
大
で
、
今

回
も
素
敵
な
ご
自
宅

か
ら
の
登
壇
で
し

た
。 

 

大
阪
の
会
場
は
、

お
店
が
８
時
閉
店
の

た
め
、
交
流
会
は
場

所
を
替
え
て
す
ぐ
近

く
の
サ
イ
ゼ
リ
ヤ

で
、
行
い
ま
し
た
。
大
阪
の
皆
さ
ん
と
は
、
こ
う
し
た
形
で

会
う
の
は
１
年
半
ぶ
り
。
会
話
が
入
り
乱
れ
て
飛
び
交
っ
て

ま
し
た
。
や
っ
ぱ
り
い
い
で
す
ね
。 

た
ね
こ
ろ
山
ツ
ア
ー 

 

ク
ロ
ー
バ
ー
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
や
セ
ミ
ナ
ー
で
ご
案
内
い
た

し
ま
し
た
、
恒
例
の
た
ね
こ
ろ
山
ツ
ア
ー
を
１
１
月
２
７
日

開
催
し
ま
し
た
。
参
加
者
３
７

名
で
、
み
ん
な
で
秋
の
伊
豆
の

自
然
を
楽
し
み
ま
し
た
。 

 

車
で
お
越
し
の
お
客
様
に
も

ご
協
力
い
た
だ
き
、
伊
豆
急
行

線
宇
佐
美
駅
ま
で
皆
さ
ん
を

お
迎
え
に
行
き
、
５
分
で
た
ね

こ
ろ
山
農
園
へ
。
住
宅
街
の
細

い
道
を
入
り
急
な
坂
を
上
る

と
農
園
内
の
オ
シ
ャ
レ
な
ロ
グ

ハ
ウ
ス
前
の
ロ
ー
タ
リ
ー
に
出
ま
す
。
一
気
に
眺
望
が
開

け
、
宇
佐
美
湾
が
目
の
前
。
景
色
に
感
動
し
な
が
ら
、
ピ
ザ

窯
周
辺
の
本
日
の
イ
ベ
ン
ト
会
場
ま
で
５
分
ほ
ど
登
り
ま

す
。 

 
 １

１
時
３
０
分 

開
会
式
、
社
長
あ
い
さ
つ
、
ス
タ
ッ
フ
紹
介

の
後
、
第
一
回
に
ご
参
加
さ
れ
た
堀
さ
ん
に
音
頭
を
取
っ
て

い
た
だ
き
乾
杯
。
い
よ
い
よ
宴
の
始
ま
り
で
す
。
食
事
の
ス

タ
ー
ト
は
、
樋
口
さ

ん
の
ス
ペ
シ
ャ
ル
ピ

ザ
。
時
間
は
か
か
り

ま
し
た
が
美
し
く
出

来
あ
が
り
ま
し
た
。

ピ
ザ
は
、
恒
例
の
モ
ッ

チ
リ
生
地
に
サ
ラ
ミ
・

ブ
ラ
ッ
ク
オ
リ
ー
ブ
、
海
鮮
、
最
後
は
、
ク
ワ
ト
ロ
フ
ォ
ル
マ

ッ
ジ
（
四
種
の
チ
ー
ズ
）に
ラ
ム
酒
漬
け
の
ド
ラ
イ
イ
チ
ジ

ク
の
デ
ザ
ー
ト
ピ
ザ
、
は
ち
み
つ
を
軽
く
か
け
回
し
て
食
べ

て
い
た
だ
き
ま
し
た
。 

食
後
の
イ
ベ
ン
ト
は
、
ま
ず
、
大
木
の
一
本
を
斧
で
切
り
倒

す
？
こ
と
。
な
か
な
か
難
し
い
で
す
が
、
め
っ
た
に
体
験
で

き
な
い
の
で
、
と
、
ほ
と
ん
ど
の
方
が
果
敢
に
体
験
、
そ
の
あ

と
実
際
に
は
、
チ
ェ
ー
ン
ソ
ー
で
切
り
倒
し
、
さ
ら
に
倒
れ

た
大
木
を
チ
ェ
ー

ン
ソ
ー
で
薪
の
長

さ
の
輪
切
り
に

す
る
の
は
、
子
供

た
ち
も
喜
ん
で

体
験
し
て
ま
し

た
。 
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次
に
は
、
農
園
内
ツ
ア
ー
。
最
近
、

子
供
た
ち
の
た
め
の
体
験
会
を

何
回
か
や
っ
て
い
て
、
今
後
本
格

的
な
設
備
を
整
え
て
、
子
供
向
け

の
イ
ベ
ン
ト
を
拡
大
し
て
い
こ
う

と
い
う
構
想
も
あ
る
よ
う
で
、
巨

大
デ
ッ
キ
の
テ
ン
ト
や
ヒ
ノ
キ
風

呂
・
サ
ウ
ナ
（
設
置
予
定
）
な
ど
、

皆
さ
ん
に
新
し
い
も
の
が
紹
介
さ
れ
ま
し
た
。 

最
後
は
、
２
年
前
か
ら
取
り
組
ん
で
き
た
、
た
ね
こ
ろ
山
の

茶
葉
を
使
っ
た
イ
ベ
ン
ト
。
今
春
、
参
加
者
全
員
で
茶
摘
み

を
し
て
作
っ
た
碾
茶
を
半
年
熟
成
加
工
し
、
森
さ
ん
が
事

前
に
挽
い
た
抹
茶
を
略
盆
点
前
で
カ
メ
ラ
マ
ン
お
二
人
を

お
も
て
な
し
。
皆
さ
ん
が
お
茶
を
自
身
で
点
て
る
体
験
も

実
現
し
ま
し
た
。 

 

〆
は
、
ク
ロ
ー
バ
ー
の
イ
ベ
ン
ト
は
、
海
外
、
国
内
問
わ

ず
、
す
べ
て
参
加
と
い
う
中
司
さ
ん
に
お
願
い
し
ま
し
た
。

兵
庫
県
の
地
元
で
ボ
ラ
ン
テ
ィ
ア
で
「 

子
ど
も
食
堂
」
を
運

営
さ
れ
て
い
て
、
「 

た
ね
こ
ろ
山
み
た
い
な
と
こ
ろ
で
、
思

う
存
分
大
自
然
を
楽
し
む

子
供
た
ち
の
笑
顔
、
い
い
で

す
ね
。
こ
れ
か
ら
も
楽
し
み

に
し
て
ま
す
。
」
と
お
話
を
い

た
だ
き
ま
し
た
。 

 

来
春
は
、
５
月
ご
ろ
で
し
ょ

う
か
。
コ
ロ
ナ
が
完
全
に
お
さ

ま
っ
て
い
れ
ば
、
５
０
人
規
模

で
考
え
た
い
と
思
い
ま
す
。 

 

 

「
懐
か
し
の
Ｌ
Ｐ
レ
コ
ー
ド
」 

 

先
日
、
た
ま
た
ま
私
物
を
整
理
し
よ
う
と
思
い
実
家
に
戻

っ
た
と
こ
ろ
、
色
々
と
懐
か
し
い
も
の
が
出
て
き
ま
し
た
。

そ
の
中
の
一
つ
が
Ｌ
Ｐ
レ
コ
ー
ド
で
す
。 

写
真
は
、
私
が
幼
少
期
に
イ
タ
リ
ア
に
在
住
し
て
い
た
時

に
購
入
し
た
Ｌ
Ｐ
レ
コ
ー
ド
で
す
。 

当
時
流
行
し
て
い
た
ビ
ー
ト
ル
ズ
、
ア
バ
、
デ
ィ
ー
プ
パ

ー
プ
ル
、
ロ
ー
リ
ン
グ
ス
ト
ー
ン
ズ
な
ど
の
大
衆
ア
ー
テ
ィ

ス
ト
の
Ｌ
Ｐ
ば
か
り
で
す
が
、
今
と
な
っ
て
は
１
９
７
０
年

代
の
レ
コ
ー
ド
と
い
う
こ
と
で
中
々
ジ
ャ
ケ
ッ
ト
に
味
が
あ

る
も
の
ば
か
り
。「
処
分
し
な
く
て
よ
か
っ
た
ぁ
！
」
と
喜
び

ま
し
た
。 

幼
少
期
の
友
達
か
ら
誕
生
日
プ
レ
ゼ
ン
ト
に
も
ら
っ
た
Ｌ

Ｐ
も
見
つ
か
り
、
非
常
に
懐
か
し
く
心
暖
か
な
気
持
ち
に
な

り
ま
し
た
。 

世
間
で
は
音
楽
と
い
え
ば
、
す
っ
か
り
デ
ジ
タ
ル
で
聴
く

こ
と
が
多
く
な
り
、
私
自
身
も
専
ら
ス
マ
ホ
の
ア
プ
リ
か
ら

し
か
音
楽
を
聴
い
て
い
な
か
っ
た
の
で
す
が
、
こ
の
年
末
は

レ
コ
ー
ド
プ
レ
イ
ヤ
ー
を
購
入
し
て
、
見
つ
か
っ
た
ア
ナ
ロ

グ
の
Ｌ
Ｐ
を
聴
き
な
が
ら
の
ん
び
り
過
ご
し
た
い
と
考
え
て

お
り
ま
す
。 

皆
さ
ま
も
健
康
に
お
気
を
つ
け
て
是
非
良
い
お
年
を
お
過

ご
し
く
だ
さ
い
。 

ま
た
来
年
も
宜
し
く
お
願
い
い
た
し
ま
す
。 

 

編
集
後
記 

 

宇
野
さ
ん
の
「
Ｌ
Ｐ
レ
コ
ー
ド
」
の
話
、
私
も
若
い
こ
ろ

買
い
集
め
た
井
上
陽
水
や
吉
田
拓
郎
、
泉
谷
し
げ
る
な
ど
の
Ｌ

Ｐ
を
た
く
さ
ん
持
っ
て
い
た
ん
で
す
が
、
１
０
年
位
前
で
す

が
、
息
子
が
ウ
チ
に
あ
っ
た
古
い
タ
ー
ン
テ
ー
ブ
ル
と
共
に
ゴ

ッ
ソ
リ
持
っ
て
行
っ
て
し
ま
い
ま
し
た
。
彼
に
と
っ
て
は
、
新

し
い
楽
し
み
な
ん
で
し
ょ
う
ね
。 

 

ち
ょ
う
ど
昨
年
１
２
月
か
ら
、
こ
の
月
次
レ
ポ
ー
ト
の
担
当

を
し
て
き
ま
し
た
が
、
来
月
か
ら
は
、
若
手
の
三
浦
君
に
お
願

い
し
よ
う
と
今
回
は
一
緒
に
作
り
上
げ
ま
し
た
。
読
者
の
皆
様

に
は
、
今
後
三
浦
君
か
ら
直
接
原
稿
依
頼
が
届
く
か
と
思
い
ま

す
が
、
な
に
と
ぞ
よ
ろ
し
く
願
い
い
た
し
ま
す
。 

磯
野 

宇
野
隆
一
郎 
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“クローバ- ㊙ 投資政策セミナー 2021.11 ” 

12月17日（金）
18：30～20：00

京橋オフィスからの

ライブ配信セミナー
対面セミナー

定員30名
定員15名

多根 幹雄（代表取締役社長）
磯野 昌彦（専務取締役）
樋口 恭信（ﾁｰﾌ・ｽﾄﾗﾃｼﾞｽﾄ）

クローバーから大切なお知らせ

業務管理部からのお知らせ
【年末年始の休業について】
2021年12月31日（金）～2022年1月3日（月）
※年内に解約代金を受取るためのお手続きは、12月23日（木）15：00
が締切となります。
【投資信託説明書（交付目論見書）交付のお知らせ】
「投資信託説明書（交付目論見書）」不交付の同意をされていないお客様を対
象に、2021年11月下旬から「投資信託説明書（交付目論見書）」（コドモファン
ドは11月26日改訂版・おふくろファンドは12月4日改訂版）をｸﾛﾈｺDM便または
メールにて交付いたしました。お取引の前には、必ずご一読ください。
なお、「お客様マイページ」にご登録いただきましたお客様は、マイページ上に
交付しておりますのでご確認ください。

【投資信託説明書（交付目論見書）の電子交付（メールでの交付）につ
いて】
印刷した交付目論見書が不要の場合は、電子交付サービスをお申込くだ
さい。
※電子交付サービスの詳細は、「重要事項説明書 約款・規程集 第5
編 電子交付サービス取扱規程」をご確認ください。

【交付目論見書『不交付の同意』について】
不交付の同意をされた場合、交付目論見書改訂の都度、交付いたしま

せん。
ただし、投資判断に関わるような、重要な変更がある場合には、交付

いたします。
また、不交付の同意後でも、ご連絡いただきましたらいつでも交付い

たします。

※今後、交付目論見書について「電子交付（メールでの交付）」、「不
交付の同意」をされるお客様は、
当社業務管理部までお電話にてご連絡ください。

【毎月つみたてスケジュール】
次回引落日は、2022年1月5日（水）です。
2022年1月分金額変更・中止・再開締切日･･･ 2021年12月21日（火）
2022年2月分新規・口座変更締切日･･･ 2021年12月29日（水）
※毎月つみたてサービスの金額変更・中止・再開については、お電話で
も承っております。

クローバー・アセットマネジメント株式会社 （受付時間：平日9時～17時）

お客様専用通話料無料ダイヤル:0800-5000-968
E-mail: gyoumu@clover-am.co.jp

設定・運用・販売はクローバー・アセットマネジメント株式会社／金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2727号
加入協会 一般社団法人 投資信託協会 8

ファンドにかかわるリスク

当ファンドは、値動きのある国内外の株式等に投資する投資信託
証券に投資しますので、基準価額はその影響を受け変動します。

投資信託は預貯金と異なり、投資元本が保証されているものでは
ありません。投資による利益および損失は、すべて受益者（投資
者）の皆様に帰属します。

基準価額の主な変動要因としては、価格変動リスク、信用リスク、
流動性リスク、為替変動リスク、カントリーリスク等があります。リス
クについての詳細は投資信託説明書（交付目論見書）をご覧くださ
い。

当資料のご利用にあたっての注意事項

■当資料はクローバー・アセットマネジメント株式会社が運用する
ファンドの運用状況をお知らせするために作成した資料であり、
金融商品取引法に基づく開示書類ではありません。取得の申込
みにあたっては、投資信託説明書（交付目論見書）等をお渡しし
ますので必ず内容をご確認の上、ご自身でご判断ください。

■当資料に記載された過去の実績は、将来の運用成果等を示唆
あるいは保証するものではありません。

■当資料は信頼できると考えられる情報に基づき作成されていま
すが、その正確性、完全性を保証するものではありません。

■当資料中に示された意見等は、作成日現在の当社の見解であ
り、事前の連絡なしに変更されることがあります。

■投資信託は、預金や保険契約と異なり、預金保険機構・保険契
約者保護機構の保護の対象ではありません。

■当社でご購入いただいた投資信託は、投資者保護基金の対象
とはなりません。

■当資料中に示された数値は、作成基準日現在において入手可
能なデータを参照し、弊社にて計算しております。

ファンドにかかわる費用

当社が扱う投資信託に、購入・換金手数料および信託財産留保金

はありません。

セミナーのご案内 【お申込】０８００-５０００-９６８（通話料無料） または gyoumu@clover-am.co.jp

「クローバー新年会 大阪」

2022年
1月22日（土）
13：00～15：30

大阪 パリミキ
アメリカ村店での

対面セミナー

定員25名

【参加費用】2000円

ファンド仲間の交流会

飲み物と軽食をご用意致します。

・
・


