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本
主
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最
近
日
本
で
も
中
国
に
か
か
わ
る
報
道
が
随
分
と
増

え
、
皆
さ
ん
の
関
心
も
高
ま
っ
て
来
て
い
る
と
思
い
ま
す
。

ち
ょ
う
ど
先
日
、
上
海
に
３
９
年
間
在
住
し
て
い
る
我
々

の
関
連
会
社
の
中
国
支
配
人
よ
り
分
厚
い
レ
ポ
ー
ト
が

届
き
ま
し
た
の
で
、
そ
の
中
か
ら
ポ
イ
ン
ト
だ
け
で
す
が

披
露
さ
せ
て
く
だ
さ
い
。 

 

ま
ず
は
す
っ
か
り
有
名
に
な
っ
た
恒
大
集
団
に
か
か

わ
る
不
動
産
の
話
か
ら
。
意
外
に
も
、
上
海
の
不
動
産
価

格
は
こ
う
い
う
事
態
に
か
か
わ
ら
ず
下
が
っ
て
い
な
い

そ
う
で
す
。
た
だ
し
、
住
宅
ロ
ー
ン
が
認
可
さ
れ
て
も
銀

行
の
支
払
い
が
ス
ト
ッ
プ
し
て
い
る
た
め
、
成
約
率
は
昨

年
の
半
分
以
下
に
。 

ち
な
み
に
相

場
の
実
態
に
つ

い
て
の
一
例
を

ご
紹
介
す
る
と
、

あ
る
社
員
が
中

心
部
か
ら
立
ち

退
き
を
命
じ
ら

れ
て
得
た
補
償

金
が
な
ん
と
一

千
万
元
（
約
１
億

８
千
万
円
！
）
。

し
か
し
、
便
利
な

内
環
状
線
内
で

再
度
マ
ン
シ
ョ

ン
を
購
入
し
よ

う
と
す
る
と
、
１
．

５
～
３
千
万
元

は
す
る
そ
う
で

す
。
通
勤
に
一
時

間
か
か
る
郊
外

で
よ
う
や
く
６

百
万
元
（
約
１
億

１
千
万
円
）
で
す

か
ら
、
日
本
の
感
覚
か
ら
す
る
と
明
ら
か
に
バ
ブ
ル
と
い

う
こ
と
で
し
ょ
う
か
。
今
回
の
政
策
転
換
の
目
玉
の
一
つ

に
固
定
資
産
税
の
導
入
が
あ
り
、
特
に
世
帯
数
と
面
積
で

算
定
さ
れ
る
た
め
、
投
資
用
に
購
入
し
た
場
合
は
さ
ら
に

課
税
が
重
く
な
る
な
ど
、
今
後
の
動
向
に
目
が
離
せ
な
い

状
況
で
す
。 

更
に
話
題
に
な
っ
た
学
習
塾
の
件
。
実
は
５
年
前
に
一

度
私
立
学
校
を
禁
止
す
る
条
例
が
出
そ
う
に
な
り
、
そ
の

時
は
撤
回
さ
れ
た
も
の
の
、
こ
の
７
月
に
は
非
営
利
企
業

し
か
認
め
な
い
「
学
習
塾
包
括
的
規
制
案
」
が
即
時
実
行

さ
れ
ま
し
た
。
こ
の
た
め
、
習
字
や
絵
画
な
ど
の
文
化
や

体
育
を
除
い
た
学
習
塾
は
ほ
ぼ
倒
産
、
１
１
兆
円
の
売
上

と
一
千
万
人
の
雇
用
を
持
つ
産
業
が
一
瞬
に
し
て
無
く

な
り
ま
し
た
。
実
は
、
中
国
で
は
子
供
の
勉
学
や
受
験
に

対
す
る
意
識
は
非
常
に
高
く
、
子
ど
も
の
い
る
家
庭
で
夜

テ
レ
ビ
を
つ
け
る
の
は
ご
法
度
。
テ
ス
ト
の
時
期
は
、
両

親
も
外
出
を
控
え
る
の
で
、
小
売
店
の
売
り
上
げ
も
減
っ

て
し
ま
う
ほ
ど
。
そ
れ
だ
け
に
、
月
曜
か
ら
日
曜
ま
で
毎

日
塾
に
通
っ
て
い
た
子
も
珍
し
く
な
い
そ
う
で
す
。
ま
た
、

共
働
き
の
多
い
中
国
家
庭
で
は
帰
宅
ま
で
子
供
を
預
か

っ
て
く
れ
る
あ
り
が
た
い
存
在
で
あ
る
こ
と
も
あ
り
、
中

国
人
に
と
っ
て
学
習
塾
の
存
在
意
義
は
非
常
に
大
き
い

こ
と
が
わ
か
り
ま
す
。
更
に
問
題
に
な
っ
て
い
る
の
が
、

前
払
い
金
の
返
済
。
有
名
な
塾
だ
と
そ
の
額
は
１
０
０
万

円
ほ
ど
に
も
な
り
、
倒
産
し
た
会
社
か
ら
そ
れ
を
ど
う
回

収
す
る
か
で
大
混
乱
が
お
こ
っ
て
い
る
と
の
こ
と
。 

個
人
だ
け
で
な
く
、
Ｓ
Ｃ
（
シ
ョ
ッ
ピ
ン
グ
セ
ン
タ
ー
）

に
も
そ
の
影
響
が
出
て
い
ま
す
。
中
国
で
は
Ｓ
Ｃ
の
上
層

階
は
飲
食
と
学
習
塾
と
い
う
の
が
相
場
で
、
そ
の
広
い
面

積
が
Ｓ
Ｃ
か
ら
無
く
な
っ
て
し
ま
い
ま
し
た
。
こ
れ
は
デ

ベ
ロ
ッ
パ
ー
に
と
っ
て
当
然
痛
手
で
す
が
、
そ
れ
だ
け
で

な
く
、
塾
に
送
り
迎
え
に
来
る
両
親
が
来
な
く
な
る
こ
と

で
、
テ
ナ
ン
ト
の
売
上
に
も
影
響
が
出
て
い
る
様
で
す
。 

 

こ
ん
な
大
騒
ぎ
に
な
っ
て
で
も
、
政
府
が
塾
を
解
体
し

た
い
と
思
っ
た
の
は
何
故
で
し
ょ
う
か
。
思
想
教
育
を
コ

ン
ト
ロ
ー
ル
し
た
い
と
い
う
思
惑
も
あ
る
で
し
ょ
う
が
、

皆
が
こ
ぞ
っ
て
有
名
大
学
、
有
名
企
業
を
目
指
す
せ
い
で
、

Ｉ
Ｔ
や
教
育
産
業
は
人
気
が
あ
る
も
の
の
、
工
場
や
商
店

は
人
手
不
足
が
日
常
化
し
、
そ
の
流
れ
を
煽
っ
て
い
る
の

が
、
塾
に
来
さ
え
す
れ
ば
誰
で
も
良
い
大
学
、
良
い
企
業

に
行
け
る
と
い
う
幻
想
的
な
広
告
を
出
し
て
い
た
学
習

塾
と
い
う
構
図
が
あ
り
ま
し
た
。
実
際
、
中
国
の
我
々
の

関
連
会
社
は
小
売
業
で
す
が
、
な
か
な
か
新
卒
の
採
用
が

難
し
い
状
況
が
続
い
て
い
ま
す
。
個
々
の
子
供
た
ち
が
、

そ
れ
ぞ
れ
に
あ
っ
た
職
業
選
択
を
目
指
さ
な
い
と
、
社
会

の
機
能
が
果
た
せ
な
く
な
る
と
い
う
危
機
感
も
、
こ
れ
だ

け
の
決
断
し
た
要
因
で
は
な
い
か
と
の
こ
と
で
し
た
。 

こ
ん
な
大
混
乱
の
中
国
で
す
が
、
将
来
に
つ
い
て
は
ま

だ
意
外
と
楽
観
的
な
の
に
も
驚
き
ま
し
た
。
支
配
人
に
よ

れ
ば
、
高
騰
し
た
不
動
産
、
乱
立
し
た
学
習
塾
、
一
気
に

参
入
が
相
次
い
だ
レ
ン
タ
サ
イ
ク
ル
事
業
な
ど
の
ケ
ー

ス
に
見
ら
れ
る
よ
う
に
、
中
国
で
は
何
事
も
や
り
す
ぎ
て

し
ま
う
の
が
通
常
。
こ
の
た
め
一
旦
政
府
の
締
め
付
け
が

厳
し
く
な
る
も
の
の
、
や
が
て
正
常
化
す
れ
ば
そ
の
規
制

も
緩
く
な
り
、
そ
し
て
生
き
残
っ
た
と
こ
ろ
が
適
正
な
企

業
活
動
を
行
え
ば
、
将
来
は
悲
観
し
た
も
の
で
は
な
い

と
・
・
・
。 

た
だ
、
中
国
の
「
共
同
富
裕
」
も
日
本
の
「
新
し
い
資

本
主
義
」
も
、
貧
富
の
拡
大
が
企
業
や
経
営
者
が
原
因
で

あ
り
、「
だ
か
ら
政
府
が
企
業
統
制
力
を
強
め
る
」
と
い

う
構
図
は
気
に
な
り
ま
す
。
本
来
、
貧
富
の
格
差
は
統
制

や
規
制
で
は
な
く
、
経
済
政
策
や
社
会
保
障
で
カ
バ
ー
す

べ
き
で
し
ょ
う
。
確
か
に
身
勝
手
な
経
営
者
も
い
ま
す
が
、

企
業
が
長
く
繁
栄
す
る
に
は
、
常
に
お
客
様
や
社
員
の
こ

と
を
考
え
続
け
る
こ
と
が
不
可
欠
で
す
。
で
す
か
ら
我
々

が
投
資
す
る
企
業
の
経
営
者
は
、
自
分
の
こ
と
よ
り
も
他

の
人
の
こ
と
を
考
え
ら
れ
る
人
間
で
な
く
て
は
な
り
ま

せ
ん
。
果
た
し
て
、
政
府
が
よ
り
権
限
を
持
つ
社
会
が
発

展
を
も
た
ら
す
の
か
。
歴
史
は
彼
ら
を
ど
う
評
価
す
る
こ

と
に
な
る
の
で
し
ょ
う
か
。 
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Ｙ
Ａ
Ｓ
Ｕ
の 

マ
ー
ケ
ッ
ト
・ス
ト
ラ
テ
ジ
ー 

１
０
月
の
株
式
市
場
は
９
月
対
比
で
良
好
で
し
た
。
原
油
価
格

が
１
バ
レ
ル
あ
た
り
８
３
．
５
ド
ル
と
前
月
比
１
１
．
５
％
以
上

上
昇
。
供
給
の
ボ
ト
ル
ネ
ッ
ク
も
い
ま
だ
解
決
し
て
い
な
い
た
め

イ
ン
フ
レ
圧
力
は
依
然
高
く
、
米
Ｃ
Ｐ
Ｉ
は
２
０
０
８
年
以
来
の

高
い
伸
び
と
な
り
ま
し
た
が
、
株
式
市
場
は
企
業
の
堅
調
な
収
益

に
支
え
ら
れ
回
復
し
ま
し
た
。
１
０
月
の
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
指
数
は

前
月
の
下
落
分
の
回
復
に
と
ど
ま
ら
ず
、
過
去
最
高
値
を
更
新
し

ま
し
た
。
し
か
し
、

主
要
国
の
第
３
四
半

期
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
成
長
率

は
総
じ
て
残
念
な
結

果
と
な
り
ま
し
た
。

中
国
は
前
期
比
年
率

５
％
を
下
回
る
成
長

率
で
し
た
し
、
米
国

に
至
っ
て
は
予
想
の

同
２
．
６
％
を
大
幅

に
下
回
る
２
％
で
し

た
。 

  日
本
市
場
を
巡
っ

て
は
、
一
時
は
新
政

権
発
足
と
大
規
模
な
経
済
刺
激
策
へ
の
期
待
が
高
ま
り
ま
し
た

が
、
一
転
し
て
、
経
済
刺
激
策
の
導
入
に
は
し
ば
ら
く
時
間
が
か

か
り
そ
う
だ
と
の
見
方
か
ら
、
期
待
が
剥
落
し
、
株
価
も
下
落
し

ま
し
た
。
新
政
権
の
対
応
の
遅
さ
が
リ
ス
ク
に
な
る
可
能
性
に
は

注
意
が
必
要
で
し
ょ
う
。 

足
元
の
石
油
価
格
は
Ｏ
Ｐ
Ｅ
Ｃ
プ
ラ
ス
が
積
極
的
に
増
産
せ

ず
、
当
面
は
現
状
の
生
産
水
準
を
維
持
す
る
こ
と
を
決
め
た
こ
と

を
き
っ
か
け
に
上
昇
。
そ
し
て
「
金
」
は
、
イ
ン
フ
レ
ヘ
ッ
ジ
資

産
と
し
て
の
機
能
を
取
り
戻
し
た
よ
う
に
見
え
ま
す
。
昨
年
の
夏

に
史
上
最
高
値
を
記
録
し
た
後
、「
金
」
価
格
は
こ
こ
１
年
ほ
ど

方
向
感
の
な
い
値
動
き
が
続
き
ま
し
た
。
し
か
し
最
近
に
な
っ
て

一
部
の
市
場
参
加
者
が
、「
金
」
は
イ
ン
フ
レ
「
ヘ
ッ
ジ
」
資
産

で
あ
る
と
指
摘
し
た
こ
と
も
あ
っ
て
、
１
０
月
は
同
価
格
が
前
月

比+

１
．
５
％
と
わ
ず
か
に
上
昇
し
ま
し
た
。
チ
ャ
ー
ト
を
見
る

限
り
、
少
な
く
と
も
当
面
は
上
値
余
地
が
あ
る
よ
う
に
見
え
ま

す
。 イ

ン
フ
レ
は
ま
さ
に
「
こ
の
ま
ま
で
い
い
の
か
、
い
け
な
い
の

か
、
そ
れ
が
問
題
」
で
す
。
市
場
参
加
者
の
間
で
は
価
格
上
昇
に

つ
い
て
の
議
論
が
多
く
見
ら
れ
、
金
融
当
局
を
は
じ
め
イ
ン
フ
レ

が
「
一
時
的
で
あ
る
」
と
の
見
方
か
ら
、
よ
り
持
続
的
な
現
象
に

な
り
つ
つ
あ
る
と
の

見
解
に
シ
フ
ト
し
て

い
る
よ
う
に
見
え
ま

す
。
実
際
に
米
国
な

ど
の
一
部
の
国
で
賃

金
が
上
昇
し
始
め
て

い
る
よ
う
で
す
。
こ

う
し
た
状
況
を
受
け

て
、
テ
ー
パ
リ
ン
グ

は
早
々
に
開
始
さ

れ
、
予
想
よ
り
も
早

期
に
金
融
政
策
が

「
正
常
化
」
さ
れ
る

可
能
性
が
出
て
き
ま

し
た
。
ま
た
、
短
期

金
利
の
上
昇
も
予
想
以
上
に
早
く
、
ま
た
高
く
な
る
可
能
性
が
あ

り
ま
す
。
し
か
し
「
イ
ン
フ
レ
」
は
年
初
か
ら
広
く
認
知
さ
れ
て

い
ま
す
し
、
価
格
上
昇
も
日
常
生
活
の
中
で
目
の
当
た
り
に
し
て

い
る
現
象
に
す
ぎ
ま
せ
ん
。
債
券
利
回
り
の
上
昇
も
含
め
、
足
元

の
状
況
は
投
資
家
に
と
っ
て
は
な
に
も
想
定
外
の
サ
プ
ラ
イ
ズ
で

は
あ
り
ま
せ
ん
。 

  現
状
市
場
ボ
ラ
テ
ィ

リ
テ
ィ
を
表
す
Ｖ
Ｉ
Ｘ

は
低
位
で
推
移
し
、
こ

れ
は
投
資
家
の
安
心
感

を
示
し
て
い
ま
す
。
し

か
し
、
予
期
し
な
い
イ

ベ
ン
ト
が
発
生
し
た
場

合
は
、
投
資
家
心
理
が

急
速
に
悪
化
す
る
可
能

性
が
あ
る
こ
と
は
忘
れ

て
は
い
け
ま
せ
ん
。 

 
 
 
 
                             

 
 
 

樋
口
恭
信 
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★
フ
ァ
ン
ド
仲
間
か
ら 

「
個
人
投
資
家
と
の
出
会
い
か
ら 

 

た
ね
こ
ろ
山
農
園
へ
」 

１
．
個
人
投
資
家
と
の
出
会
い 

 

 

直
販
投
信
の
セ
ミ
ナ
ー
や
報
告
会
に
参
加
す
る

う
ち
に
、
個
人
投
資
家
の
方
々
と
の
出
会
い
が

始
ま
り
ま
し
た
。
セ
ミ
ナ
ー
後
の
皆
さ
ん
と
の

語
ら
い
や
飲
み
会
は 

と
て
も
楽
し
く
、
そ
れ

ぞ
れ
の
投
資
ス
タ
イ
ル
は
異
な
っ
て
い
ま
す
が
、

直
販
投
信
へ
の
投
資
は
共
通
し
て
い
ま
し
た
。 

 

私
は
草
食
投
資
隊
（
コ
モ
ン
ズ
、
セ
ゾ
ン
、
レ
オ

ス
）
の
イ
ベ
ン
ト
に
定
期
的
に
参
加
し
、
積
立
投

信
を
し
て
い
る
こ
と
を
話
し
ま
し
た
。
語
ら
い

の
中
で
、
「
ク
ロ
ー
バ
ー
さ
ん
も 

始
め
た
ら
？
」

と
紹
介
さ
れ
ま
し
た
。 

２
．
ク
ロ
ー
バ
ー
さ
ん
と
の 

お
付
き
合
い 

 

多
根
社
長
の
書
籍
「
ス
イ
ス
人
が
教
え
て
く
れ

た
が
ら
く
た
で
は
な
く
、
ヴ
ィ
ン
テ
ー
ジ
に
な

れ
る
生
き
方
」
を
拝
読
し
、
多
く
の
共
感
を
得
ま

し
た
。 

・
書
籍
の
帯
の
【
時
間
と
お
金
を
味
方
に
す
る
！
】 

 
 

１
５
１
頁
： 

均
一
の
野
菜
、
不
揃
い
の
野
菜 

ど
っ
ち
が
ヴ
ィ
ン
テ
ー
ジ 

 
 

ク
ロ
ー
バ
ー
さ
ん
の
セ
ミ
ナ
ー
は
当
時
・
銀

座
パ
リ
ー
ミ
キ
の
お
し
ゃ
れ
な
会
場
で
、
投

資
家
仲
間
も
参
加
し
て
い
ま
し
た
。 

 
 

セ
ミ
ナ
ー
の
中
で
、
自
分
の
五
感
で
以
下
を

確
認
。 

① 

一
貫
し
た
投
資
哲
学 

② 

社
長
、
運
用
者
の
顔 

③ 

組
入
フ
ァ
ン
ド
の
担
当
者
か
ら
の
報
告 

④ 

定
期
的
な
情
報
提
供 

 

驚
い
た
の
は 

 

⑤ 

セ
ミ
ナ
ー
後
の
ワ
イ
ン
や
手
作
り
パ
ン
の 

お
も
て
な
し
。
私
の
畑
の
野
菜
と
同
じ
狙
い

の
有
機
野
菜
を
堪
能
。
味
覚
の
満
足
度
も
高

く
、
ク
ロ
ー
バ
ー
さ
ん
の
積
立
を
開
始
。 

３
．
晴
耕
雨
読
： 

 

実
験
農
場
に
よ
る
思
考
・
試
行
の
体
験 

 

畑
作
業
で
は
、
で
き
る
だ
け
手
間
（
期
間
・
時
間
） 

を
掛
け
ま
す
。
藁
・
米
ぬ
か
・
除
草
な
ど
で
堆
肥

を
作
り
、
固
定
種
の
タ
ネ
を
買
い
、
化
学
肥
料
を

使
わ
ず
に
野
菜
栽
培
す
る
こ
と
は
、
大
変
な
こ

と
と
分
か
り
ま
し
た
。 

 

土
の
耕
し
方
、
種
ま
き
時
期
、
水
の
や
り
方
を
変 

 
 

え
、
近
隣
の
畑
を
し
て
い
る
ベ
テ
ラ
ン
か
ら
の
助

言
も
も
ら
い
ま
す
。
思
考
・
試
行
し
、
失
敗
を
体

験
す
る
こ
と
も
あ
り
ま
す
が
、
実
験
農
場
と
割
り

切
っ
て
い
ま
す
。 

【
時
間
と
お
金
を
味
方
に
す
る
！
】
た
め
に
、 

 

・
時
間
：
畑
作
業
時
間
を
確
保
す
る
た
め
、
日
本

株
投
資
は
し
な
い
。 

 
 

日
経
平
均
や
為
替
・
金
利
変
動
で
貴
重
な
時

間
を
取
ら
れ
な
い
た
め
。 

 
・
お
金
：
風
雨
で
外
作
業
が
で
き
な
い
と
き

は
、
投
資
状
況
を
チ
ェ
ッ
ク
。 

 
 

ほ
っ
ぽ
ら
か
し
で
、
数
か
月
ぶ
り
に
確
認
す

る
こ
と
も
多
い
で
す
。 

【
不
揃
い
の
野
菜
】
は
、
低
農
薬
を
説
明
し
、
近

所
の
方
に
プ
レ
ゼ
ン
ト
。 

４
．
た
ね
こ
ろ
山
農
園
で
の
新
た
な
体
験 

 

芋
ほ
り
、
焼
た
て
ピ
ザ
、
お
茶
会
と
新
た
な 

 

体
験
を
し
ま
し
た
。 

ク
ロ
ー
バ
ー
の
ス
タ
ッ
フ
の
皆
さ
ん
が
毎
回
手

作
り
の
企
画
を
し
、
持
参
し
た
前
日
掘
っ
た
、

塩
ゆ
で
落
花
生
も
お
い
し
い
と
言
わ
れ
、
う
れ

し
い
限
り
で
す
。 

伊
豆
の
日
差
し
を
た
っ
ぷ
り
浴
び
て
、
宇
佐
美

の
海
を
眺
め
、
お
い
し
く
楽
し
く
、
長
期
投
資

を
通
じ
て
新
た
な
友
人
関
係
を
増
や
す
こ
と
が

で
き
ま
し
た
。
ロ
グ
ビ
ル
ダ
ー
さ
ん
か
ら
、
ピ

ザ
窯
を
作
っ
た
ら
？
の
助
言
も
い
た
だ
き
、
チ

ャ
レ
ン
ジ
し
よ
う
か
と 

考
え
て
い
ま
す
。
信

頼
で
き
る
専
門
家
に
個
性
あ
る
フ
ァ
ン
ド
の
運

用
を
委
ね
、
果
実
と
し
て
の

【
時
間
と
お
金
を
味
方
に
す

る
！
】
を
提
供
し
て
い
た
だ

け
る
ク
ロ
ー
バ
ー
・
ア
セ
ッ

ト
さ
ん
に
は 

感
謝
。 

小
峰 

智 

 

東日本大震災後 ホームセンターで 敷き藁が手に

入らなくなったため、冬の畑で麦を栽培してます。 

初めて麦踏みを体験。足裏冷たい。 野菜の敷き藁 

や 堆肥の材料になります。 

たねころ山イベントで、碾茶を

石臼で粉に挽く筆者。 

なぜか私（磯野）が、後ろで笑

ってます。 

たねころ山から望む

宇佐美湾 
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コドモファンド
変幻自在ずーっとおまかせ

【10月の運用コメント】
先月と逆にヨーロッパ、米国市場は好調で、コムジェスト世界株式、同ヨーロッパ、ヴァレンセレクションな

どが大きく貢献しました。日本の中小型株ファンドのマイナスをカバーして、基準価額は+2.38%と、まずまずの
成績となりました。
今後もマーケットの状況を見ながら、積極的に運用していきたいと思っています。

基準価額と純資産総額の推移

ファンドにかかわる費用

運用管理費用
（信託報酬）

年率1.10％（税抜き1.0％）

組入れ投資信託証券も含めた実質的な負担 年率1.7±0.5％（税込/概算）

期間別騰落率（％）

1ヵ月 3ヶ月 6ヶ月 1年
３年

40.64%
設定来
135.79%

2.38% 5.33% 6.63% 23.44%
(複利年率)
(12.05%）

(複利年率)
（10.56%）

（休業日の場合は翌営業日）

組み入れファンドTOP5
基準価額の前月比

マーケットの概要
米国株式市場は、上旬、インフレ懸念、米国債務上限問題、中国恒大集団の巨大債務の問題などで不安定な状
況が続きましたが、中旬から始まった企業決算が好調で月末まで最高値を更新し続けました。
日本株式市場も、上旬はインフレ懸念、中国恒大集団の問題も具体的に株価に影響する企業もありましたが

、中旬になって、衆議院選挙が始まり、各党の経済対策が発表されるにつけ、期待も高まり、株価は上昇しま
した。下旬は、実際の経済対策のスピード感についての疑問や、半導体その他の供給懸念で企業の減産も広が
り、株価は低迷し、日経平均、前月比マイナスとなりました。

4

資産構成比率（組入ファンド全12本）（左：国別、右：ﾌｧﾝﾄﾞ別）

コドモファンド概況

基準価額 23,579円 信託期間 無期限

純資産総額 10,850百万円 決算日 毎年2月25日

設定日 2013年4月15日

Atlantis -0.44%

コムジェスト
世界株式

5.75%

ヴァレンS 7.10%

SBI ネクストﾞ -0.38

SBI リバイブ -2.18%
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日本
42.01%

欧州
23.08%

アメリカ
19.08%

新興国
5.51%

その他
3.00%

現金など
7.32%

Atlantis
19.89%

ｺﾑ世界
17.39%

ｳﾞｧﾚﾝ
13.36%

SBIﾈｸｽﾄ
10.51%

SBIﾘﾊﾞｲﾌﾞ
10.50%

ｻﾃﾗｲﾄ
7.73%

ｺﾑEU
5.63%

SPDRｺﾞｰﾙﾄﾞ
2.60%

その他
5.07%

現金など
7.32%



ファンドにかかわる費用

運用管理費用
（信託報酬）

年率0.99％（税抜き0.9％）

組入れ投資信託証券も含めた実質的な負担 年率1.65±0.32％（税込/概算）

コドモファンド・浪花おふくろファンドにかかわる共通のその他費用・手数料

信託財産に関する租税、投資対象とする投資信託証券の売買に発生する売買委託手数料及びその手数料に対する消費税相
当額等の費用、外貨建資産の保管等に要する費用は、お客さまの負担として、信託財産中から実費を負担します。

設定・運用・販売はクローバー・アセットマネジメント株式会社／金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2727号
※比率は四捨五入の関係で合計が100％にならない場合があります。

浪花おふくろファンド概況

基準価額 27,704円 信託期間 無期限

純資産総額 1,625百万円 決算日 毎年3月3日

設定日 2008年4月8日

浪花おふくろファンド
じっくりどっしり長期運用

【10月の運用コメント】
先月と逆にヨーロッパ、米国市場は好調で、コムジェスト世界株式、同ヨーロッパなどが大きく貢献しました。

また、日本株ですがカーディフ・ジャパンは好調で、SBIリバイブのマイナスをカバーして、基準価額は+2.71%
と、まずまずの成績となりました。
今後もマーケットの状況を見ながら、積極的に運用していきたいと思っています。

資産構成比率（組入ファンド全5本）（左：国別、右：ﾌｧﾝﾄﾞ別）

期間別騰落率（％）

1ヵ月 3ヶ月 6ヶ月 1年
３年

40.18%
設定来
177.04%

2.71% 5.01% 6.20% 23.32% (複利年率)
（11.93%）

(複利年率)
(7.80%）

（休業日の場合は翌営業日）

5

基準価額と純資産総額の推移
組み入れファンドTOP5

基準価額の前月比

ｺﾑ世界
40.17%

ｶｰﾃﾞｨﾌ
19.58%

SBIﾘﾊﾞｲﾌﾞ
19.47%

ｺﾑEU
7.59%

ｺﾑEM
2.07%

現金など
11.12%

日本
42.93%

アメリカ
19.71%

新興国
12.23%

欧州
12.08%

その他
1.93%

現金など
11.12%

コムジェスト
世界株式

5.75%

カーディフ 2.06%

SBI リバイブﾞ -2.18%

コムジェスト
ヨーロッパ

6.55%

コムジェスト
エマージング

1.91%

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

4,000

7,000

10,000

13,000

16,000

19,000

22,000

25,000

28,000

純資産総額（右軸、億円）

基準価額（左軸、円）



☆
ク
ロ
ー
バ
ー
フ
ェ
イ
ス
ブ
ッ
ク
か
ら 

ク
ロ
ー
バ
ー
長
期
投
資
セ
ミ
ナ
ー 

「
チ
ー
ム
の
多
様
性
が
思
考
の
多
様
性
、 

ア
イ
デ
ア
の
創
出
に
繋
が
る
」 

１
０
月
２
９
日
コ
ム
ジ
ェ
ス
ト
「
チ
ー

ム
の
多
様
性
が
思
考
の
多
様
性
、
ア
イ
デ

ア
の
創
出
に
繋
が
る
」
を
開
催
い
た
し
ま

し
た
。
今
回
は
、
Ｚ
Ｏ
Ｏ
Ｍ
か
ら
の
ご
参

加
と
会
場
で
の
リ
ア
ル
な
ご
参
加
合
わ
せ

て
２
７
名
と
な
り
ま
し
た
。
会
場
を
借
り

て
の
開
催
は
１
年
半
ぶ
り
、
そ
の
緊
張
が

ネ
ッ
ト
参
加
の
方
に
も
伝
わ
り
新
し
い
感

じ
で
す
ね
。
加
え
て
、
コ
ム
ジ
ェ
ス
ト
の

ザ
ッ
ク
さ
ん
は
、
パ
リ
の
オ
フ
ィ
ス
か

ら
、
リ
チ
ャ
ー
ド
・
ケ
イ
さ
ん
は
海
外
か

ら
の
帰
国
で
日
本
の
自
宅
か
ら
の
中
継
で

す
。
セ
ミ
ナ
ー
ス
タ
ー
ト
前
に
複
雑
な
状

況
の
説
明
を
し
て
、
は
じ
ま
っ
た
途
端
、

「
ミ
ナ
サ
ン
コ
ン
ニ
チ
ワ
！
」
と
、
ザ
ッ

ク
さ
ん
が
一

生
懸
命
練
習
し
た
で
あ
ろ
う
日

本
語
で
始
ま
り
、
皆
さ
ん
大
喜

び
。
な
か
な
か
や
り
ま
す
ね
。

そ
の
あ
と
窓
か
ら
お
昼
の
パ
リ

の
街
角
を
見
せ
て
く
れ
ま
し

た
。 今

回
は
、
彼
ら
の
運
用
に
か

か
わ
る
ス
タ
ッ
フ
の
経
験
、
国

籍
そ
の
他
の
圧
倒
的
な
多
様
性

が
大
き
な
プ
ラ
ス
に
な
っ
て
い

る
と
い
う
お
話
。
運
用
プ
ロ
フ

ェ
ッ
シ
ョ
ナ
ル
４
９
名
が
世
界

に
展
開
し
て
い
て
、
内
６
名
の

グ
ロ
ー
バ
ル
チ
ー
ム
と
バ
ト
ル

し
な
が
ら
世
界
株
式
フ
ァ
ン
ド
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
組
み

立
て
る
仕
組
み
。 

リ
チ
ャ
ー
ド
・
ケ
イ

さ
ん
か
ら
は
、
引
き
続

き
、
ス
タ
ッ
フ
の
多
様

性
の
説
明
と
今
後
日
本

株
が
大
き
く
見
直
さ
れ

る
よ
う
海
外
を
回
っ
て

き
て
手
ご
た
え
を
感
じ

た
お
話
。
世
界
株
式
フ

ァ
ン
ド
は
、
比
較
的
日

本
株
の
組
み
入
れ
が
多

い
の
で
す
が
、
日
本
の

機
関
投
資
家
自
体
が
大

き
く
持
ち
分
を
縮
小
し

て
き
た
流
れ
が
変
わ
り

つ
つ
あ
る
ら
し
い
で
す

ね
。
心
強
い
話
で
す
。 

 

残
念
な
が
ら
、
Ｚ

Ｏ
Ｏ
Ｍ
の
方
々
と
は
別
れ
て
、
オ
フ
ィ
ス
へ
戻
っ
て
リ
ア
ル

交
流
会
と
な
り
ま
し
た
。
写
真
は
撮
っ
た
の
で
す
が
、
あ
ま

り
の
盛
り
上
が
り
に
刺
激
が
強
い
の
で
掲
載
は
見
合
わ
せ
ま

す
。 

銀
座
ラ
ン
チ
シ
リ
ー
ズ 

マ
ル
ウ
シ
ミ
ー
ト 
銀
座
本
店 

山
形
の
ア
ン
テ
ナ
シ
ョ
ッ
プ
の
ビ
ル
８
階
の
焼
肉
店
。

な
ん
と
な
く
知
っ
て
た
ん
で
す
が
、「
ど
う
せ
ラ
ン
チ
は
、

高
い
ん
だ
ろ
う
！
」
と

敬
遠
し
て
ま
し
た
。
た

ま
た
ま
Ｔ
ｉ
ｋ
Ｔ
ｏ
ｋ

を
見
て
た
ら
、
動
画
が

出
て
き
て
気
に
な
っ
て

来
訪
。
見
た
感
じ
は
、
完
全
に
オ
シ
ャ
レ
な
焼
き
肉
店
で

す
。
た
だ
、
ラ
ン
チ
は
ラ
イ
ス
、
ま
た
は
ロ
カ
ボ
（
キ
ャ

ベ
ツ
の
千
切
り
）
に
ハ
ラ
ミ
ス
テ
ー
キ
の
ス
ラ
イ
ス
が
の

っ
た
ワ
ン
プ
レ
ー
ト
ラ
ン
チ
。
ま
た
は
、
カ
レ
ー
。
一
回

目
は
、
お
肉
１
０
０
ｇ
（
１
２
０
０
円
税
込
み
）
の
ワ
ン

プ
レ
ー
ト
、
同
行
者
は
カ
レ
ー
（
９
０
０
円
税
込
み
）
で

な
か
な
か
満
足
。
二
回
目
は
、
私
は
さ
ら
に
欲
を
出
し

て
、
２
０
０
ｇ
（
１
５
０
０
円
税
込
み
）
の
ワ
ン
プ
レ
ー

ト
を
お
願
い
し
た
ん
で
す
が
、
同
行
者
の
１
０
０
ｇ
と
間

違
え
そ
う
な
見
た
目
。
１
０
０
ｇ
で
十
分
の
よ
う
で
す

ね
。
お
店
の
Ｌ
Ｉ
Ｎ
Ｅ
登
録
で
ア
イ
ス
コ
ー
ヒ
ー
が
サ
ー

ビ
ス
と
な
り
ま
し
た
。 

 

       

   

      

牛タンカレー（900 円） 

 

ハラミライス（100ｇ 1200 円） 
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「
銀
座
ラ
ン
チ
シ
リ
ー
ズ 

 

ス
ピ
ン
ア
ウ
ト
」 

私
、
幼
少
期
か
ら

食
べ
る
こ
と
に
大
変

興
味
が
あ
り
ま
し

て
、
お
い
し
い
も
の

を
探
す
、
お
い
し
い

も
の
を
作
る
、
お
い

し
い
店
を
探
す
な
ど

年
齢
と
と
も
に
、
行

動
範
囲
が
広
が
っ
て

き
ま
し
た
。
ク
ロ
ー

バ
ー
の
Ｆ
ａ
ｃ
ｅ
ｂ
ｏ
ｏ
ｋ
で
は
ラ
ン
チ
に
絞
っ

て
皆
様
に
お
店
紹
介
な
ど
を
さ
せ
て
い
た
だ
い
て

ま
す
。 

今
回
、
エ
ー
デ
ル
ワ
イ
ス
の
原
稿
の
番
が
来
ま
し

た
の
で
、
最
近
、
行
き
つ
い
た
店
を
ご
紹
介
し
ま

し
ょ
う
。 

も
と
も
と
東
銀
座
の
「
離
亭 

三
分
（
さ
ん
ぶ
ん
）
」

と
い
う
店
を
今
年
６
月
２
９
日
に
フ
ェ
イ
ス
ブ
ッ

ク
で
紹
介
し
て
お
り
ま
す
。
こ
じ
ん
ま
り
、
ひ
っ

そ

り

と

た

た

ず

む

店
構
え
、
店
内
の
し

つ
ら
え
、
器
、
そ
れ

で

い

て

意

外

と

奇

抜
な
メ
ニ
ュ
ー
、
自

分

に

合

う

お

店

で

し
た
。
何
回
か
通
っ

た
と
き
に
、
「
も
と

も
と
は
『
立
ち
飲
み

三
ぶ
ん
』
と
し
て
東

銀

座

で

始

め

た

店

が
繁
盛
し
て
、
座
っ

て

飲

め

る

『

離

亭 

三
ぶ
ん
』
が
近
く
で
開
店
、
さ
ら
に
『
立
ち
飲
み

三
ぶ
ん
』
が
日
比
谷
ミ
ッ
ド
タ
ウ
ン
に
移
り
、
そ

の
隣
に
『
割
烹 

三
分
亭
』
が
で
き
ま
し
た
。
」
と

い
う
話
を
聞
い
て
い
ま
し
た
。 

先

日

コ

ン

サ

ー

ト

の

帰
り
に
、
家
内
と
二
人

で
ゆ
っ
く
り
楽
し
も
う

と
こ
の
「
割
烹 

三
分

亭
」
あ
ら
か
じ
め
予
約

し
て
伺
い
ま
し
た
。
隣

に

く

っ

つ

い

て

い

る

「
立
ち
飲
み
三
ぶ
ん
」

も
暖
簾
越
し
に
チ
ラ
ッ

と
覗
き
ま
し
た
が
、
な
か
な
か
い
い
感
じ
で
し
た

が
、
本
体
「
割
烹 

三
分
亭
」
は
、
さ
ら
に
格
が

あ
が
っ
た
感
じ
で
す
。
す
っ
き
り
と
し
た
白
木
の

「
ザ
・
割
烹
」
と
い
う
感
じ
の
店
内
、
早
速
店
内

の
ゆ
っ
た
り
し
た
半
個
室
に
案
内
さ
れ
ま
し
た
。 

早
い
時
間
（
１
７
：
３
０
）
だ
っ
た
の
で
、
３
０

席
の
お
店
で
、
お
客
さ
ん
は
、
二
人
連
れ
、
一
人

客
の
３
名
の
み
、
ゆ
っ
く
り
ス
タ
ッ
フ
と
話
が
出

来
ま
し
た
。
店
内
の
シ
ツ
ラ
エ
、
一
品
一
品
の
料

理
、
器
な
ど
、
ほ
ぼ
完
璧
で
す
。
明
ら
か
に
高
価

そ
う
な
唐
津
焼
（
？
）
の
皿
が
出
て
き
た
の
で
「
す

ご
い
お
皿
を
使
っ
て
ま
す
ね
？
」
と
聞
い
た
ら
、

「
実
は
、
こ
れ
は
オ
ー
ナ
ー
の
趣
味
で
、
ま
っ
た

く
個
人
の
持
ち
物
も
あ
り
ま
す
。
も
ち
ろ
ん

作
家
モ
ノ
で
、
一
品

が

か

な

り

高

価

な

も

の

も

混

じ

っ

て

ま
す
。
お
店
と
し
て

は

結

構

大

変

で

す

が
、
お
客
様
に
楽
し

ん

で

い

た

だ

け

た

ら
。
」
と
い
う
こ
と

ら
し
い
で
す
。
実
際

に
、
割
れ
て
金
継
で
補
修
し
た
も
の
も
多
数
あ
り
、

そ
れ
が
ま
た
味
に
な
っ
て
る
ん
で
す
よ
ね
。
こ
の

ス
タ
ッ
フ
も
金
継
に
つ
い
て
自
分
で
や
っ
た
経
験

も
あ
り
、
こ
の
店
の
開
発
に
も
関
わ
っ
て
い
る
感

じ
が
し
た
の
で
、
名
刺
交
換
し
ま
し
た
。
な
ん
と

タ
イ
ト
ル
は
、
「
店
主
」
と
な
っ
て
い
ま
し
た
。 

最
後
に
、
１
１

年

物

の

古

酒

を

オ

ー

ダ

ー

し

た

ん
で
す
が
、
冷
や

の

ぐ

い

飲

み

に

加
え
て
「
比
べ
て

く
だ
さ
い
」
と
小

さ

な

猪

口

で

ぬ

る

燗

も

サ

ー

ビ

ス

で

持

っ

て

き

て
く
れ
ま
し
た
。

こ
う
し
た
こ
と
が
、
好
き
な
人
に
は
た
ま
ら
な
い

ん
で
す
よ
ね
。
疋
田
さ
ん
、
ま
た
伺
い
ま
す
。 

さ
す
が
に
、
帰
り
際
に
は
、
お
店
は
満
席
に
な
っ

て
ま
し
た
。 

 

結
局
、
こ
う
し
た
店
や
人
と
の
出
会
い
を
求
め

て
、
い
つ
も
ア
ン
テ
ナ
を
張
り
巡
ら
し
て
る
ん
で

す
。
ホ
ン
ト
に
楽
し
い
で
す
よ
。 

磯
野
昌
彦 

右のぐい飲みが諏訪泉 2010 年仕込

みの古酒。いい色合いになってま

す。このぐい飲みも金継されてま

すね。左がぬる燗にしたもの。 
店主 疋田さん 40 歳  

なんと私の娘と同い年 

店主の風格を感じました。 

これが一皿目。いい雰囲気です。 

最初にウコンの錠剤。気遣

いが憎いですね。 
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“クローバ- ㊙ 投資政策セミナー 2021.11 ” 

11月12日（金）
18：30～20：00

京橋オフィスからの

ライブ配信セミナー
対面セミナー

定員30名
定員10名

多根 幹雄（代表取締役社長）
磯野 昌彦（専務取締役）
樋口 恭信（ﾁｰﾌ・ｽﾄﾗﾃｼﾞｽﾄ）

「英国人から見た日本企業の魅力2」

11月18日（木）
18：30～20：00

18：30～20：00

11月27日（土）
11：00～15：45

ロンドンのカーディフ社
オフィスからの

ライブ配信
大阪 パリミキ

アメリカ村店での
対面セミナー

伊豆急行 宇佐美駅 11時集合
定員 41名

（宇佐美駅集合・解散予定）

定員3０名

定員25名

【参加費用】3000円

クローバーから大切なお知らせ

業務管理部からのお知らせ

【特定口座の源泉徴収区分の変更について】

特定口座をご利用いただいているお客様の、2022年適用分源
泉徴収区分の変更受付を開始しております。「源泉徴収あり・な
し」の変更をご希望のお客様は、2021年12月3日（金）までに、お
電話にて「特定口座源泉徴収選択届出書」をご請求くださいま
すようお願い致します。

■ご注意■
・源泉徴収区分の変更は、2022年中の解約や配当金等の受入
れの受渡完了後は変更できません。
・源泉徴収区分は、お客様からのお申し出がない場合は、前年
の区分が継続されます。

【年内に解約代金の受取りを希望される方へ】

ご解約受付日：2021年12月23日（木）15：00受付分までとなります。
約定日：2021年12月27日(月)・入金日：2021年12月30日(木）

【毎月つみたてスケジュール】

次回引落日は、12月6日（月）です。

12月分金額変更・中止・再開締切日･･･ 11月22日（月）

2022年1月分新規・口座変更締切日･･･ 12月1日（水）

※毎月つみたてサービスの金額変更・中止・再開については、お電話
でも承っております。

クローバー・アセットマネジメント株式会社 （受付時間：平日9時～17時）

お客様専用通話料無料ダイヤル:0800-5000-968
E-mail: gyoumu@clover-am.co.jp

設定・運用・販売はクローバー・アセットマネジメント株式会社／金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2727号
加入協会 一般社団法人 投資信託協会 8

ファンドにかかわるリスク

当ファンドは、値動きのある国内外の株式等に投資する投資信託
証券に投資しますので、基準価額はその影響を受け変動します。

投資信託は預貯金と異なり、投資元本が保証されているものでは
ありません。投資による利益および損失は、すべて受益者（投資
者）の皆様に帰属します。

基準価額の主な変動要因としては、価格変動リスク、信用リスク、
流動性リスク、為替変動リスク、カントリーリスク等があります。リス
クについての詳細は投資信託説明書（交付目論見書）をご覧くださ
い。

当資料のご利用にあたっての注意事項

■当資料はクローバー・アセットマネジメント株式会社が運用する
ファンドの運用状況をお知らせするために作成した資料であり、
金融商品取引法に基づく開示書類ではありません。取得の申込
みにあたっては、投資信託説明書（交付目論見書）等をお渡しし
ますので必ず内容をご確認の上、ご自身でご判断ください。

■当資料に記載された過去の実績は、将来の運用成果等を示唆
あるいは保証するものではありません。

■当資料は信頼できると考えられる情報に基づき作成されていま
すが、その正確性、完全性を保証するものではありません。

■当資料中に示された意見等は、作成日現在の当社の見解であ
り、事前の連絡なしに変更されることがあります。

■投資信託は、預金や保険契約と異なり、預金保険機構・保険契
約者保護機構の保護の対象ではありません。

■当社でご購入いただいた投資信託は、投資者保護基金の対象
とはなりません。

■当資料中に示された数値は、作成基準日現在において入手可
能なデータを参照し、弊社にて計算しております。

ファンドにかかわる費用

当社が扱う投資信託に、購入・換金手数料および信託財産留保金

はありません。

セミナーのご案内 【お申込】０８００-５０００-９６８（通話料無料） または gyoumu@clover-am.co.jp

クープランド・カーディフ・アセット・マネジメント
チーフインベストメントオフィサー

ジョナサン・ドブソン氏

たねころ山ツアー ２０２１秋


