
 

★
日
本
人
で
あ
る
た
め
に 

 
 
 
 

多
根
幹
雄 

海
外
の
国
を
訪
れ
た
り
、
ま
た
、
そ
こ
で
生
活
し

た
こ
と
の
あ
る
皆
さ
ん
な
ら
感
じ
た
と
思
い
ま
す

が
、
日
本
人
と
い
う
の
は
世
界
の
中
で
も
か
な
り

ユ
ニ
ー
ク
で
す
よ
ね
。
私
自
身
も
、
日
本
人
の
独
自

性
と
そ
の
原
因
に
つ
い
て
い
ろ
い
ろ
考
え
て
き
ま

し
た
が
、
よ
う
や
く
こ
の
頃
、
私
な
り
の
結
論
に
た

ど
り
着
く
こ
と
が
出
来
ま
し
た
。
そ
れ
は
「
日
本
の

自
然
」
が
と
て
も
ユ
ニ
ー
ク
だ
か
ら
と
い
う
こ
と

で
す
。 

皆
さ
ん
は
ピ
ン
と
来
な
い
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、

日
本
は
世
界
で
も
ま
れ
に
み
る
自
然
の
宝
庫
で
、

そ
の
多
様
性
と
変
化
の
豊
富
さ
は
世
界
一
で
し
ょ

う
。
南
北
に
連
な
る
島
々
は
、
亜
熱
帯
の
沖
縄
か
ら

亜
寒
帯
の
北
海
道
ま
で
あ
り
、
多
く
の
山
と
豊
富

な
雨
量
が
緑
豊
か
な
森
林
を
、
そ
し
て
暖
流
と
寒

流
が
世
界
で
も
屈
指
の
好
漁
場
を
も
た
ら
し
て
い

ま
す
。
ま
た
、
四
季
の
移
り
変
わ
り
も
加
わ
り
、
驚

く
ほ
ど
多
様
性
と
豊
か
な
自
然
の
恵
み
を
も
た
ら

し
て
く
れ
て
い
ま
す
。
実
際
、
日
本
で
は
縄
文
時
代

前
期
中
葉
の
こ
ろ
に
、
三
内
丸
山
遺
跡
と
い
う
５

０
０
人
ク
ラ
ス
の
集
落
が
あ
っ
た
こ
と
が
青
森
県

で
発
見
さ
れ
ま
し
た
。
ま
た
そ
こ
で
世
界
最
古
の

土
器
が
発
見
さ
れ
て
お
り
、
集
落
の
内
容
や
世
界

最
古
の
土
器
の
発
見
か
ら
、
狩
猟
時
代
に
も
か
か

わ
ら
ず
、
農
業
や
牧
畜
な
し
に
既
に
大
勢
で
定
住

し
て
い
た
と
推
測
さ
れ
て
い
る
の
で
す
。
い
か
に

自
然
か
ら
得
ら
れ
る
食
べ
物
が
豊
富
だ
っ
た
か
の

証
で
し
ょ
う
。 

そ
ん
な
豊
か
な
自
然
に
囲
ま
れ
て
育
っ
た
日
本

人
は
、
当
然
で
す
が
自
然
に
対
す
る
感
謝
を
持
ち
、

崇
め
、
自
ら
も
自
然
の
一
部
と
し
て
、
自
然
と
の
調

和
を
保
ち
な
が
ら
暮
ら
し
て
き
ま
し
た
。
私
は
、
人

間
だ
け
で
な
く
、
動
植
物
も
、
山
や
海
も
、
全
体
で

一
つ
と
い
う
感
覚
か
ら
、
日
本
人
の
「
和
」
の
精
神

が
生
ま
れ
て
い
っ
た
の
だ
と
思
っ
て
い
ま
す
。
ま

た
、
日
本
人
の
繊
細
さ
、
環
境
の
変
化
を
感
じ
る
力

も
、
多
様
で
、
日
々
変
化
し
て
い
く
自
然
を
感
じ
な

が
ら
生
き
て
い
た
お
陰
で
育
ま
れ
た
も
の
だ
と
思

い
ま
す
。 

一
方
、
厳
し
い
自
然
の
中
で
、
し
か
も
他
民
族
が

襲
っ
て
く
る
か
も
し
れ
な
い
環
境
で
生
き
て
い
か

ね
ば
な
ら
な
い
他
の
多
く
の
国
の
人
々
に
と
っ
て
、

自
然
は
人
間
が
克
服
し
な
け
れ
ば
い
け
な
い
も
の

で
あ
り
、
他
民
族
も
支
配
す
る
対
象
で
あ
っ
た
こ

と
は
生
き
て
い
く
上
で
不
可
欠
な
こ
と
だ
っ
た
で

し
ょ
う
。
し
か
し
、
そ
ん
な
厳
し
い
環
境
中
で
自
然

を
克
服
し
て
生
き
て
い
こ
う
と
い
う
切
実
な
思
い

が
、
科
学
を
生
み
、
産
業
革
命
を
生
み
、
ど
ん
ど
ん

人
間
の
都
合
の
良
い
よ
う
に
自
然
を
作
り
変
え
、

今
日
の
物
質
的
に
豊
か
で
便
利
な
、
ま
た
食
べ
る

こ
と
に
不
自
由
し
な
い
近
代
社
会
を
作
り
上
げ
る

原
動
力
に
な
っ
た
こ
と
は
間
違
い
な
い
で
し
ょ
う
。 

た
だ
今
日
に
至
っ
て
、
人
間
の
為
に
自
然
を
犠

牲
に
し
、
自
分
の
た
め
に
他
人
を
蹴
落
と
し
て
ま

で
、
物
質
的
、
金
銭
的
な
欲
求
を
と
こ
と
ん
追
求
す

る
生
き
方
に
大
き
な
疑
問
が
持
た
れ
る
時
代
が
や

っ
て
来
ま
し
た
。
そ
う
い
う
意
味
で
調
和
を
優
先

す
る
日
本
的
な
価
値
観
、
自
然
観
が
求
め
ら
れ
る

時
代
、
日
本
人
の
出
番
が
や
っ
て
き
た
と
言
え
る

で
し
ょ
う
。 

し
か
し
日
本
人
は
こ
こ
で
大
き
な
問
題
に
直
面

し
て
い
る
と
思
い
ま
す
。
そ
れ
は
、
日
本
人
の
ユ
ニ

ー
ク
さ
、
素
晴
ら
し
さ
の
源
泉
で
あ
る
日
本
の
豊

か
な
自
然
と
の
接
点
が
失
わ
れ
つ
つ
あ
る
と
い
う

こ
と
で
す
。
か
つ
て
多
く
の
日
本
人
が
豊
か
な
自

然
を
感
じ
な
が
ら
生
き
て
き
ま
し
た
。
し
か
し
近

年
は
、
人
工
的
な
建
材
で
作
ら
れ
た
機
密
性
の
高

い
建
物
で
寝
起
き
し
、
通
勤
で
は
車
や
電
車
に
乗

り
、
事
務
所
に
至
っ
て
は
窓
を
締
め
切
り
年
中
エ

ア
コ
ン
で
快
適
な
温
度
の
中
で
仕
事
を
し
て
い
ま

す
。
食
生
活
も
コ
ン
ビ
ニ
な
ど
で
、
海
外
の
食
材
を

加
工
し
た
食
材
を
電
子
レ
ン
ジ
で
温
め
て
食
べ
る

の
が
当
た
り
前
に
な
っ
て
し
ま
い
ま
し
た
。 

田
舎
で
も
、
ビ
ニ
ー
ル
ハ
ウ
ス
の
中
で
光
や
温

度
、
そ
れ
に
栄
養
分
も
人
工
的
に
管
理
さ
れ
た
野

菜
づ
く
り
が
主
体
と
な
り
、
ま
る
で
工
場
の
中
で

働
い
て
い
る
よ
う
で
す
。
ま
た
明
治
維
新
、
第
二
次

世
界
大
戦
後
と
、
欧
米
の
方
が
進
ん
で
い
る
と
好

ん
で
彼
ら
の
も
の
を
受
け
入
れ
、
日
本
的
な
価
値

感
や
文
化
を
疎
か
に
し
て
き
ま
し
た
。 

若
い
人
を
中
心
に
ア
ウ
ト
ド
ア
や
農
業
ブ
ー
ム
、

ま
た
日
本
文
化
へ
の
関
心
が
高
ま
っ
て
い
る
の
は
、

無
意
識
の
う
ち
に
こ
の
よ
う
な
危
機
感
を
感
じ
て

い
る
せ
い
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
皆
さ
ま
も
出
来
る

だ
け
四
季
の
変
化
を
感
じ
る
機
会
を
持
っ
た
り
、

地
元
の
旬
の
食
材
を
中
心
に
料
理
し
て
み
る
な
ど
、

日
本
の
自
然
を
「
感
じ
る
」
機
会
を
も
っ
て
見
ら
れ

た
ら
い
か
が
で
し
ょ
う
か
。 

企
業
も
こ
の
よ
う
な
日
本
人
ら
し
い
感
覚
を
大

事
に
、
世
界
で
活
躍
す
る
日
本
企
業
こ
そ
、
こ
れ
か

ら
の
ね
ら
い
目
か
も
し
れ
ま
せ
ん
ね
。

クローバー・アセットマネジメント株式会社 月次レポート 2021年 5月 31日基準 

1 



 
 

Ｙ
Ａ
Ｓ
Ｕ
の 

マ
ー
ケ
ッ
ト
・ス
ト
ラ
テ
ジ
ー 

ブ
ル
ー
ム
バ
ー
グ
商
品
指
数
は
４
月
の
＋
８
．
２
９
％ 

に
続
き
、 

５
月
も 
＋
２
．
７
３
％ 

と
な
り
ま
し
た
。
結

果
イ
ン
フ
レ
が
投
資
家
の
主
要
な
懸
念
材
料
と
な
っ
た
一
方

で
、
債
券
市
場
は
比
較
的
穏
や
か
で
１
０ 

年
利
回
り
は

１
．
６
％ 

未
満
に
ま
で
押
し
下
げ
ら
れ
ま
し
た
。
イ
ン
フ

レ
率
が
高
い
中
で
生
じ
た
こ
の
よ
う
な
楽
観
的
な
姿
勢
は
、

つ
ま
る
と
こ
ろ
市
場
が
現
在
の
価
格
上
昇
が
一
時
的
な
も
の

で
、
足
元
の
い
わ
ゆ
る
「
危
機
的
な
状
況
」
が
過
ぎ
去
れ
ば

よ
り
「
正
常
な
レ
ベ
ル
」
に
戻
る
と
考
え
て
い
る
と
い
う
こ

と
な
の
で
し
ょ
う

か
。 主

要
国
で
の
集
中

的
な
ワ
ク
チ
ン
接
種

が
功
を
奏
し
、
投
資

家
は
飲
食
店
の
再
開

や
以
前
の
よ
う
な
気

軽
な
国
内
外
の
旅
行

な
ど
、
コ
ロ
ナ
前
の

生
活
様
式
へ
の
回
帰

が
予
想
よ
り
も
早
く

進
む
と
考
え
始
め
て

い
る
よ
う
で
す
。
た

と
え
ば
、
米
国
で
ま

も
な
く
始
ま
る
ド
ラ

イ
ビ
ン
グ
・
シ
ー
ズ
ン
は
、
現
在
の
原
油
価
格
上
昇
の
要
因

の
一
つ
で
す
し
、
こ
の
よ
う
な
要
因
の
一
つ
一
つ
が
イ
ン
フ

レ
圧
力
の
上
昇
に
寄
与
し
て
い
ま
す
。
「
緩
和
」
に
関
連
す

る
良
い
ニ
ュ
ー
ス
に
加
え
て
、
バ
イ
デ
ン
大
統
領
の
イ
ン
フ

ラ
投
資
プ
ロ
グ
ラ
ム
も
投
資
家
の
い
わ
ゆ
る
「
リ
ス
ク
資

産
」
に
対
す
る
投
資
行
動
に
引
き
続
き
影
響
を
与
え
て
い
ま

す
。 

 
 と

は
い
え
、
総
じ

て
イ
ン
フ
レ
率
の
上

昇
と
、
５
月
の
国
債

利
回
り
の
低
下
に
つ

な
が
っ
た
「
現
行
の

緩
和
的
な
金
融
政
策

を
変
更
す
る
こ
と
は

な
い
」
と
す
る
中
央

銀
行
か
ら
の
明
確
な

メ
ッ
セ
ー
ジ
の
結

果
、
実
質
利
回
り
は

急
激
に
低
下
。
こ
れ

を
う
け
て
、
金
価
格

は
４
月
の
＋ 

３
．
６
％
に
続
い
て 

５
月
も
＋
７
．
７
％
の

上
昇
を
示
す
な
ど
急
速
に
回
復
し
ま
し
た
。 

 
 こ

の
よ
う
な
状
況
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
株
式
指
数
は
上
昇

を
続
け
５
月
の 

Ｍ
Ｓ
Ｃ
Ｉ 
ワ
ー
ル
ド
指
数
は
過
去
最
高
値

を
更
新
し
ま
し
た
。
た
だ
し
、
赤
線
で
示
さ
れ
て
い
る
バ
リ

ュ
ー
指
数
が
青
線
の
グ
ロ
ー
ス
指
数
を
上
回
っ
た
こ
と
に
は

注
意
が
必
要
で
す
。
こ
れ
が
、
投
資
家
の
株
式
市
場
に
対
す

る
よ
り
慎
重
な
ス
タ
ン
ス
を
示
唆
し
て
い
る
可
能
性
が
あ
る

た
め
で
す
。
今
年
は
過
去
に
経
験
の
な
い
特
殊
な
ホ
リ
デ
ー

シ
ー
ズ
ン
に
な
る
こ
と
が
予
想
さ
れ
ま
す
。
と
い
う
の
も
、

あ
ら
ゆ
る
種
類
の
制
限
に
よ
っ
て
非
常
に
閉
塞
的
で
困
難
な

状
況
が
続
い
た
反
動
か
ら
、
人
々
が
「
楽
し
い
時
間
」
を
求

め
て
お
り
、
そ
の
た
め
支
出
が
急
増
す
る
可
能
性
が
あ
る
か

ら
で
す
。 

こ
れ
は
お
そ
ら
く
多
く
の
投
資
家
が
恐
れ
て
い

る
シ
ナ
リ
オ
で
す
。
事
実
、
サ
ー
ビ
ス
の
Ｐ
Ｍ
Ｉ
が
１
９
９

７
年
以
来
の
高
水
準
と
な
り
、
パ
ン
デ
ミ
ッ
ク
後
初
め
て
失

業
保
険
の
受
給
件
数
が
４
０
万
件
を
下
回
り
ま
し
た
。 

  
 

こ
の
よ
う
な
状
況

に
も
関
わ
ら
ず
、
一

般
的
に
市
場
に
対
す

る
投
資
家
の
信
頼
を

表
す
Ｖ
Ｉ
Ｘ 

指
数 

(

Ｓ
＆
Ｐ 

ボ
ラ
テ
ィ

リ
テ
ィ
指
数) 

は
引

き
続
き
低
い
水
準
を

維
持
し
て
い
ま
す
。

こ
の
非
常
に
特
殊
な

ホ
リ
デ
ー
シ
ー
ズ
ン

に
金
融
市
場
で
は
急

速
な
需
要
の
増
加
に

伴
う
ネ
ガ
テ
ィ
ブ
な

ニ
ュ
ー
ス
が
出
る
可

能
性
が
あ
り
、
そ
う
な
れ
ば
チ
ャ
ー
ト
か
ら
も
示
唆
さ
れ
る

市
場
に
対
す
る
相
対
的
に
高
い
「
楽
観
」
が
急
速
に
巻
き
戻

さ
れ
る
可
能
性
が
あ
り
、
注
意
が
必
要
で
し
ょ
う
。 
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★
フ
ァ
ン
ド
仲
間
か
ら

私
と
長
期
投
資
と
の
出
会
い 

私

と

ク

ロ

ー

バ

ー

の

出

会

い

は

２

０

０

８

年

当

時

大

阪

で

勤

務

を

し

て

い

た

時

に

出

会

っ
た
「
浪
花
お
ふ
く
ろ
フ
ァ
ン
ド
の
セ
ミ
ナ
ー
」

で
し
た
。
１
３
年
前
の
こ
と
で
す
が
、
積
立
て

を

始

め

て

す

ぐ

に

リ

ー

マ

ン

シ

ョ

ッ

ク

が

あ

り
「
恐
怖
心
」
し
か
な
か
っ
た
事
を
い
ま
で
も

覚
え
て
い
ま
す
。
以
降
、
細
々
で
は
あ
り
ま
す

が

毎

月

積

立

て

を

継

続

し

て

今

日

ま

で

お

付

き
合
い
を
さ
せ
て
頂
い
て
い
ま
す
。 

数

年

前

に

老

後

資

金

２

０

０

０

万

円

不

足

問
題
が
話
題
と
な
り
ま
し
た
。
こ
れ
が
き
っ
か

け

に

な

っ

た

か

ど

う

か

は

わ

か

り

ま

せ

ん

が

、

フ

ィ

ン

テ

ッ

ク

に

代

表

さ

れ

る

ロ

ボ

ア

ド

バ

イ

ザ

ー

で

資

産

運

用

を

提

供

す

る

投

資

会

社

が
注
目
さ
れ
、
こ
れ
ま
で
投
資
に
は
関

心
が
な

か

っ

た

人

た

ち

に

と

っ

て

も

容

易

に

資

産

形

成
が
で
き
る
環
境
に
な
っ
て
き
ま
し
た
。
こ
れ

は
こ
れ
で
喜
ば
し
い
こ
と
と
思
い
ま
す
。
し
か

し
、
資
産
は
増
え
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
自

分

が

投

資

し

た

お

金

が

ど

の

よ

う

な

企

業

に

投
資
さ
れ
、
そ
れ
が
ど
の
よ
う
に
活
か
さ
れ
て

い
る
の
か
ま
で
は
、
な
か
な
か
判
ら
な
い
と
思

い
ま
す
。 

と

こ

ろ

で

、

私

た

ち

は

職

場

や

地

域

の

集

団

レ
ベ
ル
の
社
会
だ
け
で
な
く
、
国
や
世
界
と
い

っ

た

多

く

の

人

々

に

構

成

さ

れ

る

大

き

な

社

会
の
中
で
生
き
て
い
ま
す
。
私
た
ち
が

働
く

大

き
な
理
由
の
ひ
と
つ
は
、
生
活
を
す
る

た
め

に

お
金
を
稼
ぐ
こ
と
と
思
い
ま
す
。
同
時

に
社

会

と
の
繋
が
り
を
持
つ
た
め
で
も
あ
り
ま
す
。
一

生
懸
命
に
働
く
の
は
、
物
質
的
に
よ
り

豊
か

な

生
活
を
し
た
い
か
ら
の
み
な
ら
ず
、
個

人
が

社

会

の

維

持

や

発

展

に

よ

り

大

き

く

貢

献

し

て

い

る

こ

と

を

実

感

し

た

い

か

ら

で

は

な

い

で

し
ょ
う
か
。 

私

が

ク

ロ

ー

バ

ー

と

の

出

会

い

で

こ

れ

ま

で

に

感

じ

た

こ

と

を

少

し

ま

と

め

て

み

ま

す

。 

① 

長

期

投

資

を

実

践

し

て

い

る

仲

間

の

さ

ま
ざ
ま
な
生
き
方
を
学
び
、
お
互
い
に

共
感

を

得
る
。 

② 
自

分

の

投

資

し

た

お

金

が

ど

の

よ

う

な

企
業
を
巡
り
、
そ
れ
ら
の
企
業
が
社
会

課
題

の

解
決
に
ど
の
よ
う
に
寄
与
し
、
そ
れ
に

携
わ

る

人

々

の

心

の

豊

か

さ

に

ど

れ

だ

け

貢

献

で

き

て
い
る
の
か
を
垣
間
見
る
こ
と
が
で
き
る
。 

③ 

世
界
の
実
態
経
済
（
お
金
）
の
う
ね
り
（
流

れ
）
を
大
局
的
に
つ
か
む
こ
と
が
で
き
る
。 

④ 

そ
の
「
結
果
」
世
界
を
廻
っ
て
き
た
お
金

が
自
分
の
資
産
と
し
て
（
少
し
増
え
て
？
）
蓄

積
さ
れ
て
、
お
金
に
ま
つ
わ
る
老
後
の

不
安

が

解
消
さ
れ
る
。 

少

し

大

げ

さ

に

聞

こ

え

る

か

も

し

れ

ま

せ

ん

が

、
こ

れ
ま
で
「
ヴ

ィ
ン
テ
ー
ジ

に
な
れ
る

か

も

ツ
ア
ー

」
、
「

た
ね
こ
ろ
山

農
園
ツ

ア
ー
」
な

ら

び

に

各

種

セ

ミ

ナ

ー

に

参

加

を

し

て

感

じ

て

き
た
こ

と
で
す
。 

私

は

今

年

６

０

歳

の

節

目

を

迎

え

ま

す

が

、

人

生

１

０

０

年

時

代

を

考

え

る

と

ま

だ

道

半

ば

で
す
。
こ
れ

か
ら
の
後
半

の
人
生

は
、
長
期

投

資

で

お

金

の

悩

み

か

ら

解

放

さ

れ

る

生

き

方

を

伝

え

る

伝

道

師

と

し

て

実

践

し

て

い

き

た

い
と
思

い
ま
す
。 

さ

ら

な

る

心

の

安

ら

ぎ

を

感

じ

る

こ

と

が

で

き
る
旅

に
ボ
ン
ボ
ヤ

ー
ジ
（
出
発

進
行
）
！ 
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専属カメラマン？？ 

2019年 11月  

ヴィンテージになれるかもツアー３ 

「奥出雲」にて     多根社長撮影 
 



コドモファンド
変幻自在ずーっとおまかせ

【5月の運用コメント】
ヴァレン・セレクション、コムジェスト世界株式ファンドが大きく貢献しましたが、日本株中小型ファンドが不調のため、基準
価格前月比は+ 0.80%にとどまりました。SPDR ETF（金ETF）は、上昇して昨年の最高値に近づいてきたので一部利益確
定しました。コロナ禍からの世界経済回復局面において今月のような調整のチャンスでは積極的な買いを考えています。

基準価額と純資産総額の推移

ファンドにかかわる費用

運用管理費用
（信託報酬）

年率1.10％（税抜き1.0％）

組入れ投資信託証券も含めた実質的な負担 年率1.7±0.5％（税込/概算）

期間別騰落率（％）

1ヵ月 3ヶ月 6ヶ月 1年
３年

20.33%
設定来
122.88%

0.80% 4.34% 9.86% 26.61%
(複利年率)

(6.36%）
(複利年率)
（10.36%）

資産構成比率（組入ファンド全13本）（左：国別、右：ﾌｧﾝﾄﾞ別）

（休業日の場合は翌営業日）

組み入れファンドTOP5
基準価額の前月比

マーケットの概要
米国株式市場は、新型コロナウイルスワクチンの接種拡大で地域ごとに温度差はあるもののNYをはじめとする都市単位で経済

の再開宣言が行われ、順調な正常化が見込まれる中で続伸して始まりました。しかし、労働省が１２日に発表した４月の消費者物
価指数は、総合指数が前年比４．２％上昇し、約１２年半ぶりの大幅な伸びを記録し、インフレ懸念、金利上昇、FRBによる金融緩
和の縮小まで意識され、いったん相場は急激に下落しました。ただ、「急激な物価の上昇は、一時的なもの」とのメッセージがFRB等
から出され、13日に1.7％を超えた米国10年債の金利も落ち着きを見せ、月末にかけ株式市場は、月末にかけて緩やかな上昇とな
りました。
一方、日本株式市場も、月初は米国の好調を受け、上昇で始まりましたが、コロナウイルスの感染再拡大やそれに伴う緊急事態宣
言、さらには、ワクチン接種の大幅な遅れで、経済の再開の遅れが危惧され、大きく下落。中旬からは、混迷していたワクチン接種
も大規模接種会場の設置などで急速に進み始め、米国株式市場の好調も後押しして月末まで緩やかな上昇となりました。

4

コドモファンド概況

基準価額 22,288円 信託期間 無期限

純資産総額 10,212百万円 決算日 毎年2月25日

設定日 2013年4月15日

0
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40

50
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70

80

90

100

110

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

22,000

純資産総額（右軸、億円）

基準価額（左軸、円）

コムジェスト

世界
20.35%

Atlantis
14.79%

ｳﾞｧﾚﾝ
13.09%

SBIﾈｸｽﾄ
9.94%

SBIｼﾞｪｲﾘﾊﾞｲﾌﾞ
8.90%

サテライト
7.93%

ｺﾑｼﾞｪｽﾄEU
5.32%

ＳＰＤＲ

ゴールド
2.84%

その他
6.47%

現金など
10.37%

日本
35.51%

欧州
20.98%

アメリカ
19.38%

新興国
7.67%

その他
6.09%

現金など
10.37%

コムジェスト
世界株式ファンド

2.00%

Atlantis -2.76%

ヴァレンS 5.17%

ＳＢＩネクスト -2.72%

SBI リバイブﾞ -2.20%



ファンドにかかわる費用

運用管理費用
（信託報酬）

年率0.99％（税抜き0.9％）

組入れ投資信託証券も含めた実質的な負担 年率1.65±0.27％（税込/概算）

コドモファンド・浪花おふくろファンドにかかわる共通のその他費用・手数料

信託財産に関する租税、投資対象とする投資信託証券の売買に発生する売買委託手数料及びその手数料に対する消費税相
当額等の費用、外貨建資産の保管等に要する費用は、お客さまの負担として、信託財産中から実費を負担します。

設定・運用・販売はクローバー・アセットマネジメント株式会社／金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2727号
※比率は四捨五入の関係で合計が100％にならない場合があります。

浪花おふくろファンド概況

基準価額 26,197円 信託期間 無期限

純資産総額 1,505百万円 決算日 毎年3月3日

設定日 2008年4月8日

浪花おふくろファンド
じっくりどっしり長期運用

【5月の運用コメント】
コムジェスト・世界株式ファンドが大きく貢献しましたが、日本株中小型ファンドが不調のため、基準価格前月比は+ 0.43%
にとどまりました。
現在、キャッシュ比率も高めに設定しているので、コロナ禍からの世界経済回復局面において、今月のような調整のチャ
ンスでは積極的な買いを考えています。

資産構成比率（組入ファンド全5本）（左：国別、右：ﾌｧﾝﾄﾞ別）

期間別騰落率（％）

1ヵ月 3ヶ月 6ヶ月 1年
３年

23.51%
設定来
161.97%

0.43% 2.83% 8.84% 25.54% (複利年率)
(7.28%）

(複利年率)
(7.60%）

（休業日の場合は翌営業日）

5

基準価額と純資産総額の推移
組み入れファンドTOP5

基準価額の前月比

0

2

4

6

8
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12

14

16

4,000

7,000

10,000

13,000

16,000

19,000

22,000

25,000

28,000

純資産総額（右軸、億円）

基準価額（左軸、円）

ｺﾑ世界株式
49.60%

SBIｼﾞｪｲﾘﾊﾞｲﾌﾞ
17.54%

ｶｰﾃﾞｨﾌ
9.47%

ｺﾑEU90
7.29%

ｺﾑEM95
4.59%

現金など
11.51%

日本
32.77%

アメリカ
21.83%

新興国
18.51%

欧州
12.48%

その他
2.90%

現金など
11.51%

コムジェスト
世界株式ファンド

2.00%

SBI リバイブﾞ -2.20%

カーディフ -6.06%

コムジェスト
ヨーロッパファンド

3.52%

コムジェスト
エマージングファンド

1.49%



☆
ク
ロ
ー
バ
ー
フ
ェ
イ
ス
ブ
ッ
ク
か
ら 

ク
ロ
ー
バ
ー
運
用
報
告
会 

春 

２
０
２
１
年
５
月
２
１
日 

「
ク
ロ
ー
バ
ー
運
用
報
告
会
２
０
２
１
春
」
を
開
催
い
た

し
ま
し
た
。
昨
年
秋
か
ら
毎
月
「
投
資
政
策
セ
ミ
ナ
ー
」

（
毎
月
初
旬
に
そ
の
月
の
運
用
方
針
を
決
め
る
会
議
）
の

内
容
を
ほ
ぼ
そ
の
ま
ま
お
知
ら
せ
す
る
セ
ミ
ナ
ー
を
実
施

し
て
い
る
の
で
す
が
、
一
年
の
差
異
を
ご
説
明
す
る
と

「
こ
ん
な
に
変
わ
っ
て
き
た
ん
だ
！
」
と
い
う
声
が
聞
こ

え
て
き
ま
し
た
。
こ
こ
２
年
く
ら
い
で
、
じ
わ
じ
わ
と
ク

ロ
ー
バ
ー
の
独
自
性
を
出
し
て
き
ま
し
た
。 

私
（
磯
野
）
か
ら
は
、
主
に
組

み
入
れ
フ
ァ
ン
ド
の
入
れ
替
え

の
話
、
コ
ド
モ
に
は
、
ヴ
ァ
レ

ン
（
４
月
の
セ
ミ
ナ
ー
は
好
評

で
し
た
）
、
マ
シ
ュ
ー
ズ
、
サ
テ

ラ
イ
ト
、
イ
グ
ネ
オ
と
い
う
海

外
の
フ
ァ
ン
ド
が
新
た
に
入
り

ま
し
た
（
昨
年
６
月
頃
）
。
下
落

時
に
強
か
っ
た
り
、
相
場
の
動

き
と
関
係
な
か
っ
た
り
と
、
そ

れ
ぞ
れ
特
徴
の
あ
る
も
の
で

す
。
こ
の
一
年
は
大
き
く
貢
献

し
て
く
れ
ま
し
た
。
浪
花
お
ふ

く
ろ
は
、
一
昨
年
、
新
た
に
ロ

ン
ド
ン
で
イ
ギ
リ
ス
人
が
運
用

し
て
い
る
日
本
株
フ
ァ
ン
ド 

カ
ー
デ
ィ
フ
・
ジ
ャ
パ
ン

ア
ル
フ
ァ
フ
ァ
ン
ド
（
昨
年
秋
の
セ
ミ
ナ
ー
は
好
評
で
し

た
）
が
、
大
き
く
貢
献
し
て
く
れ
ま
し
た
。
並
行
し
て
、

長
く
お
世
話
に
な
っ
た 

ひ
ふ
み
投
信
、
さ
わ
か
み
フ
ァ

ン
ド
は
全
売
却
し
ま
し
た
。 

樋
口
か
ら
は
、
コ
ロ
ナ

対
策
の
財
政
・
金
融
政
策

と
ワ
ク
チ
ン
接
種
拡
大
で

注
目
さ
れ
て
い
る
イ
ン
フ

レ
で
す
が
、
今
の
と
こ
ろ

局
所
な
現
象
、
金
利
上
昇

も
落
ち
着
い
て
き
て
お

り
、
多
少
の
調
整
は
あ
る

も
の
の
、
む
し
ろ
そ
れ
を

買
い
の
チ
ャ
ン
ス
と
考
え

て
い
る
、
と
の
話
。 

多
根
社
長
か
ら
は
、
今

後
の
投
資
戦
略
と
し
て
、

落
ち
着
き
始
め
て
い
る
米
国
長
期
金
利
を
背
景
に
新
興
国

へ
資
金
が
戻
る
の
を
と
ら
え
、
調
整
局
面
が
見
え
れ
ば
、

タ
イ
ミ
ン
グ
を
見
て
優
良
債
券
の
フ
ァ
ン
ド
を
組
み
入
れ

る
（
コ
ド
モ
）、
ま
た
は
キ
ャ
ッ
シ
ュ
比
率
を
上
げ
て
（
お

ふ
く
ろ
）、
そ
の
後
相
場
が
戻
れ
ば
積
極
的
に
投
資
に
振
り

向
け
る
と
の
方
針
説
明
が

あ
り
ま
し
た
。 

特
別
な
お
知
ら
せ
と
し

て
、
社
長
所
有
の
「
た
ね

こ
ろ
山
農
園
」
に
双
子
の

赤
ち
ゃ
ん
（
メ
ス
。
オ

ス
）
が
誕
生
し
た
、
と
の

お
め
で
た
い
報
告
も
。
そ

の
流
れ
で
、
交
流
会
も
盛

り
上
が
り
ま
し
た
。 

銀
座
ラ
ン
チ
シ
リ
ー
ズ 

 

大
分
郷
土
料
理
の
店
「
大
海
」 

オ
フ
ィ
ス
か

ら
歩
い
て
１
０

分
く
ら
い
で
す

か
ね
。
築
地
に

向
か
う
方
向
で

昭
和
通
を
越
え

て
す
ぐ
の
こ
じ

ん
ま
り
し
た
和

食
店
。
前
か
ら
気
に
は
な
っ
て
た
ん
で
す
が
、
先
日
は

じ
め
て
入
っ
て
、
大
分
と
言
え
ば
と
り
天
と
い
う
こ
と

で
と
り
天
定
食
、
一
緒
に
行
っ
た
森
さ
ん
は
お
さ
か
な

定
食
（
そ
の
日
は
鰆
の
西
京
焼
き
）
ど
ち
ら
も
当
た

り
！
で
し
た
。
ま
ず
、
ご
は
ん
が
お
い
し
い
！
定
食
屋

さ
ん
の
絶
対
条
件
。
お
店
の
方
も
丁
寧
な
雰
囲
気
。
値

段
も
リ
ー
ズ
ナ
ブ
ル
と
感
じ
ま
し
た
。
と
り
天
は
、
当

然
揚
げ
た
て
サ
ク
サ
ク
、
ボ
リ
ュ
ー
ム
も
た
っ
ぷ
り
、

鰆
も
厚
み
が
あ
り
皮
目
は
焦
げ
目
が
た
ま
り
ま
せ
ん
。

当
然
、
身
は
プ
リ
っ
ぷ
り
で
す
。
１
２
時
近
く
な
る
と

こ
ん
な
状
況
の
中
、
近
く
の
オ
フ
ィ
ス
の
人
？
で
、
あ

っ
と
い
う
間
に
満
席
に
な
り
ま
し
た
。
２
週
間
後
に
再

訪
し
ま
し
た
が
、
今
度
は
、

牛
ハ
ラ
ミ
定
食
と
豊
後
の
海

鮮
づ
け
丼
。
こ
れ
も
大
満
足

で
し
た
ね
。
２
回
目
行
く
と

意
外
と
ダ
メ
な
こ
と
も
あ
り

ま
す
が
、
よ
く
行
く
店
に
な

り
そ
う
で
す
。 
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ア
フ
リ
カ
の
地
を
踏
む 

 
初
め
て
『
え
ー
で
る
わ
い
す
』
に
投
稿
し
ま
す
、
新
入

社
員
の
中
川
亜
美
で
す
。
ま
ず
は
、
私
の
自
己
紹
介
を
さ

せ
て
い
た
だ
き
た
い
と
思
い
ま
す
。 

 

■ 

中
川 

亜
美 

一
九
九
八
年
生
ま
れ
の
静
岡
県
出
身
で
、
チ
ャ
レ
ン
ジ

ャ
ー
な
性
格
で
す
。
幼
少
期
か
ら
自
分
の
興
味
が
あ
る
こ

と
に
は
何
で
も
挑
戦
し
て
き
た
結
果
、
ピ
ア
ノ
、
空
手
、

テ
ニ
ス
、
ギ
タ
ー
、
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
語
に
農
業
…
な
ど
紹

介
し
き
れ
ま
せ
ん
。
そ
し
て
現
在
、
大
学
の
専
攻
と
は
全

く
異
な
る
金
融
の
世
界
に
入
っ
て
い
ま
す
。 

就
職
活
動
中
は
、
自
分
の
過
去
に
つ
い
て
聞
か
れ
る
機

会
が
多
く
あ
り
ま
し
た
。
し
か
し
、
私
の
場
合
は
多
種
多

様
す
ぎ
て
戸
惑
わ
れ
る
こ
と
が
ほ
と
ん
ど
で
し
た
。
長
所

と
も
短
所
と
も
言
え

る
、
非
常
に
悩
ま
し

い
性
格
で
す
。 

 

そ
ん
な
私
が
大
学

時
代
経
験
し
た
一
番

の
宝
で
あ
る
、
ル
ワ

ン
ダ
ス
タ
デ
ィ
ー
ツ

ア
ー
を
紹
介
し
ま

す
！ 

   

■ 

ル
ワ
ン
ダ
虐
殺
を
学
ぶ 

ル
ワ
ン
ダ
虐
殺
と
は
、
一
九
九
四
年
、
ル
ワ
ン
ダ
に
住

む
ツ
チ
族
と
フ
ツ
族
の
間
で
発
生
し
た
ジ
ェ
ノ
サ
イ
ド
を

指
し
ま
す
。
こ
れ
に
よ
り
、
約
１
０
０
日
間
で
八
〇
万
人

が
亡
く
な
っ
た
と
い
わ
れ
て
い
ま
す
。 

皆
さ
ん
は
、
ツ
チ
族
と
フ
ツ
族
の
違
い
は
何
だ
と
思
い

ま
す
か
。
宗
教
で
し
ょ
う
か
。
そ
れ
と
も
住
ん
で
い
る
地

域
で
し
ょ
う
か
。
い
い
え
、
実
は
違
い
は
な
い
の
で
す
。

ル
ワ
ン
ダ
を
植
民
地
と
し
て
支
配
す
る
た
め
、
彼
ら
は
他

国
に
よ
っ
て
意
図
的
に
二
つ
の
民
族
に
分
け
ら
れ
ま
し

た
。
ル
ワ
ン
ダ
に
お
け
る
ジ
ェ
ノ
サ
イ
ド
発
生
に
は
、
こ

の
支
配
体
制
が
大
き
く
関
わ
っ
て
い
ま
す
。 

 

私
は
こ
の
虐
殺
を
よ
り
深
く
学
ぶ
た
め
、
ツ
ア
ー
に
申

し
込
み
ま
し
た
。
一
年
か
け
て
よ
う
や
く
貯
め
た
五
〇
万

円
の
旅
費
を
振
り
込
み
、
口
座
の
残
高
を
確
認
し
た
時
は

手
が
震
え
た
の
を
覚
え
て
い
ま
す
（
笑
） 

 

現
地
で
は
、
虐
殺
の
現
場
と
な
っ
た
教
会
や
元
少
年
兵

施
設
、
コ
ン
ゴ
民
主
共
和
国
と
の
国
境
な
ど
に
行
き
ま
し

た
。
左
上
の
写
真
は
そ
の
国
境
の
様
子
で
す
。
写
真
に
は

写
っ
て
い
ま
せ
ん
が
、
防
護
服
姿
で
エ
ボ
ラ
ウ
イ
ル
ス
の

検
査
を
行
う
人
た
ち
が
い
ま
し
た
。
コ
ロ
ナ
が
大
流
行
し

て
い
る
今
、
防
護
服
は
見
慣
れ
た
も
の
に
な
り
ま
し
た

が
、
当
時
は
と
ん
で
も
な
い
と
こ
ろ
に
来
て
し
ま
っ
た
と

思
っ
た
も
の
で
す
。 

教
会
に
行
き
大
量
の
遺
品
や
遺
骨
を
見
た
時
、
亡
く
な

っ
た
方
の
写
真
が
部
屋
中
に
飾
ら
れ
て
い
る
虐
殺
記
念
館

に
入
っ
た
時
、
言
葉
が
出
ま
せ
ん
で
し
た
。 

一
方
、
朝
か
ら
雨
が
降

る
と
従
業
員
が
誰
も
出
勤

せ
ず
勝
手
に
コ
テ
ー
ジ
の

キ
ッ
チ
ン
を
借
り
て
朝
食

を
と
っ
た
り
、
従
業
員
と

一
時
間
半
も
踊
り
続
け
た

り
と
ア
フ
リ
カ
ら
し
い
楽

し
い
時
間
も
過
ご
す
こ
と

が
出
来
ま
し
た
。 

こ
の
ツ
ア
ー
は
私
に
と

っ
て
、
ル
ワ
ン
ダ
の
ポ
ジ

テ
ィ
ブ
な
面
と
ネ
ガ
テ
ィ

ブ
な
面
の
両
方
を
自
分
の
目
で
確
か
め
る
こ
と
が
で
き
た

貴
重
な
経
験
で
す
。 

 

今
は
国
内
旅
行
さ
え
難
し
く
、
ま
し
て
や
海
外
に
行
く

こ
と
も
出
来
な
い
状
況
が
長
く
続
い
て
い
ま
す
。
新
し
い

場
所
に
行
き
、
ま
た
新
し
い
発
見
が
で
き
る
日
々
が
待
ち

遠
し
い
で
す
ね
。 

                 

中
川
亜
美 
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編
集
後
記 

今
月
は
、
な
か
な
か
原
稿
の
ボ
リ
ュ
ー
ム
が
あ
り
、
何
と
か
紙

面
に
、
収
め
た
と
い
う
感
じ
で
し
た
。 

先
月
の
淡
路
島
の
榎
本
さ
ん
か
ら
の
「
四
葉
の
ク
ロ
ー
バ

ー
」
の
話
題
も
ご
好
評
い
た
だ
き
、
セ
ミ
ナ
ー
で
も
紹
介
し

て
、
希
望
者
に
さ
ら
に
お
送
り
し
ま
し
た
。
直
販
な
ら
で
は
の

つ
な
が
り
に
感
謝
で
す
。  
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“クローバ- ㊙ 投資政策セミナー 2021.6 ” 

6月11日（金）
18：30～20：00

京橋オフィスからの
ライブ配信セミナー

定員4０名 無料
（交流会はオンラインにて
行います）

多根 幹雄（代表取締役社長）
磯野 昌彦（専務取締役）
樋口 恭信（ﾁｰﾌ・ｽﾄﾗﾃｼﾞｽﾄ）

ファンドにかかわるリスク

当ファンドは、値動きのある国内外の株式等に投資する投資信託
証券に投資しますので、基準価額はその影響を受け変動します。

投資信託は預貯金と異なり、投資元本が保証されているものでは
ありません。投資による利益および損失は、すべて受益者（投資
者）の皆様に帰属します。

基準価額の主な変動要因としては、価格変動リスク、信用リスク、
流動性リスク、為替変動リスク、カントリーリスク等があります。リス
クについての詳細は投資信託説明書（交付目論見書）をご覧くださ
い。

当資料のご利用にあたっての注意事項

■当資料はクローバー・アセットマネジメント株式会社が運用する
ファンドの運用状況をお知らせするために作成した資料であり、
金融商品取引法に基づく開示書類ではありません。取得の申込
みにあたっては、投資信託説明書（交付目論見書）等をお渡しし
ますので必ず内容をご確認の上、ご自身でご判断ください。

■当資料に記載された過去の実績は、将来の運用成果等を示唆
あるいは保証するものではありません。

■当資料は信頼できると考えられる情報に基づき作成されていま
すが、その正確性、完全性を保証するものではありません。

■当資料中に示された意見等は、作成日現在の当社の見解であ
り、事前の連絡なしに変更されることがあります。

■投資信託は、預金や保険契約と異なり、預金保険機構・保険契
約者保護機構の保護の対象ではありません。

■当社でご購入いただいた投資信託は、投資者保護基金の対象
とはなりません。

■当資料中に示された数値は、作成基準日現在において入手可
能なデータを参照し、弊社にて計算しております。

ファンドにかかわる費用

当社が扱う投資信託に、購入・換金手数料および信託財産留保金

はありません。

設定・運用・販売はクローバー・アセットマネジメント株式会社／金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2727号
加入協会 一般社団法人 投資信託協会 8

セミナーのご案内 【お申込】０８００-５０００-９６８（通話料無料） または gyoumu@clover-am.co.jp

クローバーから大切なお知らせ

業務管理部からのお知らせ
●スポット購入の方法（お客様のお好きな時に購入していただく方法）
ファンドのご購入の際は①②の両方が必要です。
①お振込み
(お振込みいただいた代金は全額ファンド購入にあてられます。)
なお、午後３時を過ぎると、金融機関によって“翌日扱い”になる場合がござい
ます。
その場合、翌日入金扱いとさせていただきます。

※「ファンド購入代金ご入金口座」がご不明な場合、お気軽にご連絡ください。
②購入連絡
（購入ファンド名と購入金額を午後３時までに必ずご連絡ください。）

《ご連絡方法》下記1）～3）いずれかにてご連絡ください
1）お電話からのご連絡 ⇒ お客様専用通話料無料ﾀﾞｲﾔﾙ：0800-5000-968
2）ホームページからのご連絡 ⇒ https://www.clover-am.co.jp/request/
3）マイページからのご連絡 ⇒ マイページログイン後、「各種お手続き」から
ご連絡ください。
【ご注意】弊社では、ファンド購入資金をお預かりし、別の日にお買付けするこ
とはできませんので、①②は同日中にお願い申し上げます。
ただし、「ご本人様名義と購入ファンド名（略称※）」を振込人名としてお振込み
いただくと、
「②購入連絡」は不要になります。

※例「ヨツバ タロウ コドモ」、「ヨツバ タロウ Ｃ」など

また、毎月つみたてサービス以外のご購入は、弊社がお引落しするこ
とはございません。

【毎月つみたてスケジュール】

次回引落日は、7月5日（月）です。
7月分金額変更・中止・再開締切日･･･ 6月22日（火）
8月分新規・口座変更締切日･･･ 7月1日（木）
※毎月つみたてサービスの金額変更・中止・再開については、お電話
でも承っております。

クローバー・アセットマネジメント株式会社 （受付時間：平日9時～17時）

お客様専用通話料無料ダイヤル:0800-5000-968
E-mail: gyoumu@clover-am.co.jp

購入ファンド名 略称 カナ名 略称 英語頭文字 

コドモファンド コドモ Ｃ 

浪花おふくろファンド オフクロ Ｏ 

 


