
 

 

★
日
本
人
が
あ
え
て 

主
語
を
使
わ
な
い
訳 

  
こ
の
度
の
「
ら
く
ち
ん
フ
ァ
ン
ド
」
と
「
か
い

た
く
フ
ァ
ン
ド
」
を
「
コ
ド
モ
フ
ァ
ン
ド
」
に
併

合
す
る
案
に
つ
い
て
、
多
く
の
ご
賛
成
を
い
た
だ

き
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。
こ
れ
で
ク
ロ
ー

バ
ー
で
は
「
コ
ド
モ
フ
ァ
ン
ド
」
と
「
浪
花
お
ふ

く
ろ
フ
ァ
ン
ド
」
の
親
子
？
二
本
に
絞
る
こ
と
が

出
来
、
益
々
集
中
し
て
し
っ
か
り
運
用
し
て
い
き

た
い
と
思
っ
て
い
ま
す
。 

 

そ
こ
で
こ
の
機
会
に
各
フ
ァ
ン
ド
の
特
徴
を
改

め
て
ご
紹
介
し
た
い
と
思
い
ま
す
。
ま
ず
「
コ
ド

モ
フ
ァ
ン
ド
」
は
、
臨
機
応
変
に
市
場
環
境
に
適

応
す
べ
く
、
ベ
ス
ト
と
思
わ
れ
る
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ

ン
を
追
求
し
て
機
敏
に
運
用
し
て
ま
い
り
ま
す
。

さ
ら
に
、
よ
り
優
れ
た
新
し
い
フ
ァ
ン
ド
も
ど
ん

ど
ん
投
入
し
て
い
く
こ
と
で
、
常
に
旬
の
状
態
を

キ
ー
プ
し
た
い
と
思
っ
て
い
ま
す
。
そ
の
名
の
通

り
、
元
気
に
動
き
ま
わ
っ
て
い
る
イ
メ
ー
ジ
で
し

ょ
う
か
。 

一
方
、「
浪
花
お
ふ
く
ろ
フ
ァ
ン
ド
」
は
、
お

母
さ
ん
ら
し
く
ど
っ
し
り
と
、
実
績
の
あ
る
フ
ァ

ン
ド
を
セ
レ
ク
ト
し
、
滅
多
に
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン

の
変
更
を
行
い
ま
せ
ん
。
ま
た
、
国
別
の
比
率

も
、
例
え
ば
日
本
株
の
比
率
も
、
現
在
の
３
０
パ

ー
セ
ン
ト
か
ら
２
０
パ
ー
セ
ン
ト
へ
と
、
実
際
の

国
別
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
率
に
よ
り
近
づ
け
て
い
き
た
い

と
思
っ
て
い
ま
す
。 

別
の
言
い
方
を
す
れ
ば
、「
コ
ド
モ
」
は
「
市

場
は
予
想
で
き
る
」
の
で
、
そ
の
時
々
の
市
場
に

一
番
ぴ
っ
た
り
合
っ
た
投
資
を
し
よ
う
と
す
る
フ

ァ
ン
ド
、「
お
ふ
く
ろ
」
は
「
市
場
は
予
想
で
き

な
い
」
の
で
、
一
番
信
用
の
で
き
る
フ
ァ
ン
ド

に
、
バ
ラ
ン
ス
よ
く
投
資
し
て
お
こ
う
と
す
る 

 

フ
ァ
ン
ド
と
言
え
ま
す
。
さ
て
、
ど
ち
ら
が
良
い

結
果
を
だ
し
て
く
れ
る
で
し
ょ
う
か
。
こ
れ
か
ら

の
運
用
を
楽
し
み
に
し
て
く
だ
さ
い
。 

 

と
こ
ろ
で
私
た
ち
が
普
段
口
に
し
て
い
る
日
本

語
で
す
が
、
主
語
を
使
わ
ず
に
お
し
ゃ
べ
り
す
る

機
会
も
多
い
と
思
い
ま
す
。
外
国
の
言
語
と
比
べ

る
と
、
す
ご
く
曖
昧
で
、
い
い
加
減
で
、
日
本
の

「
良
く
な
い
」
と
こ
ろ
だ
と
思
わ
れ
る
こ
と
も
多

い
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
本
当
に
そ
う
で
し

ょ
う
か
？ 

 

例
え
ば
、
あ
な
た
が
一
生
懸
命
田
ん
ぼ
の
世
話

を
し
て
お
米
を
収
穫
し
た
と
し
ま
す
。
一
般
的
に

は
「
私
が
こ
の
お
米
を
つ
く
り
ま
し
た
。」
と
表

現
し
て
も
良
い
よ
う
な
気
も
し
ま
す
が
、
実
は
こ

の
表
現
は
正
確
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
ま
ず
、
あ
な

た
が
収
穫
を
得
た
田
ん
ぼ
は
先
祖
代
々
の
人
々
が

大
変
な
思
い
を
し
、
開
拓
し
、
守
っ
て
き
た
田
ん

ぼ
で
す
。
そ
こ
に
水
を
引
く
に
も
様
々
な
人
の
助

け
が
必
要
だ
っ
た
で
し
ょ
う
。
収
穫
し
た
お
米
の

品
種
改
良
を
し
て
く
れ
た
人
、
肥
料
を
作
っ
て
く

れ
た
人
、
農
機
具
や
機
械
を
作
っ
て
く
れ
た
人
、

販
売
し
て
く
れ
た
人
な
ど
な
ど
、
多
く
の
人
々
の

助
け
が
不
可
欠
で
す
。
そ
れ
に
忘
れ
て
い
け
な
い

の
が
天
の
恵
み
。
太
陽
や
雨
な
ど
、
自
然
の
力
な

く
し
て
は
収
穫
は
得
ら
れ
ま
せ
ん
。 

              

 

お
米
作
り
に
限
ら
ず
、
ど
ん
な
こ
と
で
も
、
ど

ん
な
人
で
も
、
と
て
も
自
分
一
人
の
力
で
は
何
も

成
し
遂
げ
ら
れ
ま
せ
ん
。
日
本
人
が
あ
え
て
主
語

を
使
わ
な
い
、
い
や
そ
も
そ
も
日
本
語
に
は
「
主

語
」
と
い
う
概
念
が
無
か
っ
た
と
も
言
わ
れ
て
い

る
の
は
、
こ
の
よ
う
に
多
く
の
人
々
や
自
然
へ
の

感
謝
の
気
持
ち
を
絶
妙
に
表
現
し
て
い
る
か
ら
だ

と
い
う
こ
と
を
知
っ
て
い
た
だ
き
た
い
と
思
い
ま

す
。 

 

近
頃
は
、
米
中
冷
戦
の
激
化
、
コ
ロ
ナ
へ
の
過

剰
な
反
応
、
そ
れ
に
個
人
情
報
保
護
や
コ
ン
プ
ラ

の
徹
底
の
理
由
か
ら
、
人
々
の
結
び
つ
き
が
分
断

さ
れ
、
対
立
、
孤
立
が
顕
著
な
世
の
中
に
な
っ
て

き
た
よ
う
な
気
が
し
ま
す
。
何
か
そ
こ
に
異
常

さ
、
危
機
意
識
を
感
じ
て
い
る
方
も
多
い
の
で
は

な
い
で
し
ょ
う
か
。
こ
ん
な
時
代
こ
そ
、
多
く
の

人
々
の
助
け
や
、
天
の
恵
み
で
我
々
が
日
々
生
か

さ
れ
て
い
る
と
い
う
、
日
本
人
的
な
感
謝
の
気
持

ち
を
大
事
に
し
、
世
界
に
広
げ
て
い
け
れ
ば
と
思

っ
て
い
ま
す
。
我
々
が
投
資
す
る
企
業
も
同
じ
で

す
。
多
く
の
お
客
様
、
社
員
、
そ
れ
ら
の
ご
家

族
、
協
力
会
社
、
地
域
の
人
々
等
々
、
様
々
な
感

謝
と
と
も
に
成
長
し
て
い
け
る
企
業
こ
そ
が
、
長

期
投
資
に
値
す
る
企
業
だ
と
思
っ
て
い
ま
す
。 
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根
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 Ｙ
Ａ
Ｓ
Ｕ
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
・ 

ス
ト
ラ
テ
ジ
ー 

２
０
２
０
年
１
０
月
、
米
国
大
統
領
選
の
カ
ウ
ン
ト

ダ
ウ
ン
が
始
ま
り
ま
し
た
。
例
に
も
れ
ず
、
重
要
な
政

治
イ
ベ
ン
ト
を
控
え
投
資
家
は
デ
ィ
フ
ェ
ン
シ
ブ
な
ポ

ジ
シ
ョ
ン
を
取
り
始
め
ま
し
た
。
一
方
で
、
主
要
国
の

経
済
指
標
は
ま
だ

ら
な
が
ら
い
い
数

字
が
見
ら
れ
て
い

ま
す
。
大
統
領
選

挙
の
陰
に
隠
れ
て

し
ま
い
注
目
さ
れ

ま
せ
ん
で
し
た

が
、
米
国
で
は
予

想
通
り
高
い
第
３

四
半
期
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ

成
長
が
確
認
さ
れ

ま
し
た
し
、
鉱
工

業
生
産
や
個
人
消

費
の
数
字
も
予
想

よ
り
も
強
く
、
中

古
住
宅
販
売
も
好

調
で
す
。 

経
済
活
動
の
回
復

と
財
政
出
動
の
拡

大
に
よ
っ
て
、
米
国
の
１
０
年
債
と
２
年
債
の
ス
プ
レ

ッ
ド
は
こ
こ
数
年
で
最
大
に
拡
大
し
、
足
元
の
好
調
な

米
国
経
済
を
反
映
し
た
動
き
と
な
り
ま
し
た
。
一
方

で
、
欧
州
や
日
本
の
同
指
数
は
米
国
と
は
対
照
的
で
、

欧
州
と
日
本
の
振
る
わ
な
い
経
済
状
況
を
示
唆
し
て
い

る
と
言
え
そ
う
で
す
。
同
指
数
は
本
来
連
動
性
が
見
ら

れ
る
の
で
す
が
、
新
型
コ
ロ
ナ
禍
と
い
う
特
殊
な
状
況

下
で
相
関
が
崩
れ
て
い
ま
す
。 

翻
っ
て
世
界
の
株
式
市
場
に
目
を
転
じ
る
と
、
株

式
市
場
は
調
整
。
Ｓ
＆
Ｐ
、
Ｍ
Ｓ
Ｃ
Ｉ
ワ
ー
ル
ド
と
も

に
下
落
し 

２
．
５
％
と
な
り
ま
し
た
。
一
方
で
、
同

時
期
の
ア
ジ
ア
市
場
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
は
２
％
以
上

の
上
昇
と
な
り
、
世
界
株
式
指
数
が
下
落
す
る
中
で
ま

ず
ま
ず
の
好
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
と
な
り
ま
し
た
。 

す
で
に
述
べ
た
通
り
、
米
国
の
債
券
市
場
は
好
調
な

経
済
状
況
を
受
け

て
弱
含
み
ま
し
た

が
、
同
時
に
そ
の

背
景
に
は
将
来
的

な
財
政
支
出
拡
大

へ
の
懸
念
が
あ
り

ま
す
。
高
い
利
回

り
だ
け
で
は
投
資

家
の
セ
ン
チ
メ
ン

ト
を
改
善
す
る
に

は
十
分
で
は
な
い

よ
う
で
す
。
通

常
、
利
回
り
の
上

昇
は
金
価
格
に
と

っ
て
は
プ
ラ
ス
材

料
に
は
な
り
ま
せ

ん
が
、
不
透
明
感

が
強
い
状
況
下
で

は
、
市
場
環
境
に

対
す
る
肯
定
的
な
見
方
が
金
価
格
の
安
定
に
つ
な
が
る

と
見
る
こ
と
も
可
能
で
す
。
欧
州
だ
け
で
な
く
、
米
国

で
も
新
型
コ
ロ
ナ
の
感
染
再
拡
大
が
続
い
て
い
ま
す
。

欧
州
で
は
再
度
の
ロ
ッ
ク
ダ
ウ
ン
が
決
ま
り
、
経
済
回

復
の
遅
れ
が
懸
念
さ

れ
ま
す
。
完
全
も
し

く
は
、
部
分
的
な
ロ

ッ
ク
ダ
ウ
ン
は
間
違

い
な
く
景
気
回
復
の

腰
を
お
る
こ
と
に
な

る
で
し
ょ
う
し
、
一

部
の
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト

が
言
う
Ｗ
字
回
復
の

シ
ナ
リ
オ
も
頓
挫
す

る
可
能
性
が
あ
り
ま

す
。
今
回
の
ロ
ッ
ク

ダ
ウ
ン
が
数
週
間
以

上
続
く
こ
と
に
な
れ

ば
、
経
済
見
通
し
だ

け
で
な
く
金
融
市
場

に
も
大
き
な
影
響
を

与
え
る
こ
と
に
な
る

で
し
ょ
う
。
仮
に
そ
う
な
れ
ば
、
数
カ
月
に
わ
た
っ
て

調
整
し
て
き
た
金
価
格
が
再
度
上
昇
に
転
じ
る
可
能
性

が
あ
り
ま
す
。 

最
後
に
新
型
コ
ロ
ナ
後
の
世
界
を
展
望
す
る
な
ら

ば
、
日
本
の
株
式
市
場
は
魅
力
を
増
し
、
再
び
投
資
家

の
注
目
を
集
め
る
こ
と
に
な
る
と
考
え
て
い
ま
す
。
日

本
市
場
は
ア
ジ
ア
市
場
の
み
な
ら
ず
世
界
市
場
に
比
べ

て
長
期
に
わ
た
っ
て
出
遅
れ
て
き
た
だ
け
に
、
米
国
の

景
気
回
復
は
間
違
い
な
く
日
本
市
場
に
と
っ
て
追
い
風

に
な
る
で
し
ょ
う
。 

 

樋
口
恭
信 

    

★
運
用
の
鉄
人 

「フ
ラ
ン
ス
の
超
ハ
イ
ブ
リ
ッ
ド
フ
ァ
ン
ド
」 

バ
リ
ュ
ー
・ア
ク
テ
ィ
ブ
・フ
ァ
ン
ド 

 

ヴ
ァ
レ
ン
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
・
パ
ー
ト
ナ
ー
ズ
社
は

パ
リ
を
拠
点
に
２
０
０
７
年
に
設
立
さ
れ
ま
し
た
。

彼
ら
が
運
用
す
る
「
バ
リ
ュ
ー
・
ア
ク
テ
ィ
ブ
・
フ

ァ
ン
ド
」
は
、
グ
ロ
ー
バ
ル
株
式
絶
対
収
益
追
求
型

運
用
（
グ
ロ
ー
バ
ル
株
式
マ
ル
チ
ス
ト
ラ
テ
ジ
ー
運

用
）
を
め
ざ
す
フ
ラ
ン
ス
の
フ
ァ
ン
ド
で
す
。 

グ
ロ
ー
バ
ル
株
式
の
ロ
ン
グ
・
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を

長
期
的
な
収
益
の
柱
と
位
置
付
け
つ
つ
、
Ｍ
＆
Ａ
や

企
業
買
収
な
ど
の
イ
ベ
ン
ト
に
基
づ
い
た
裁
定
取
引

（
ロ
ン
グ
／
シ
ョ
ー
ト
ペ
ア
ま
た
は
ロ
ン
グ
）
や
滅

多
に
起
こ
ら
な
い
大
暴
落
な
ど
の
テ
ー
ル
リ
ス
ク
を

ヘ
ッ
ジ
す
る
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
を
含
む
あ
ら
ゆ
る
金
融

資
産
に
投
資
す
る
こ
と
で
平
均
以
上
の
リ
タ
ー
ン
を

目
指
し
て
い
ま
す
。 

特
に
独
立
し
た
テ
ー
ル
リ
ス
ク
・
ヘ
ッ
ジ
を
専
門

と
す
る
チ
ー
ム
を
社
内
で
運
営
し
て
い
る
点
は
最
大

の
特
徴
で
す
。 
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△ 



 
さ
ら
に
特
徴
的
な
の
は
、
企
業
の
経
営
陣
の
自
己
株

式
の
売
買
に
注
目
。
そ
の
企
業
の
将
来
性
に
基
づ
い
た

売
買
で
あ
る
か
ど
う
か
を
独
自
に
確
認
し
た
上
、
彼
ら

に
あ
い
の
り
し
た
投
資
を
行
い
ま
す
。
４
つ
の
戦
略
ご

と
に
チ
ー
ム
を
編
成
し
て
お
り
、
各
チ
ー
ム
は
各
自
の

得
意
と
す
る
戦
略
に
特
化
し
て
投
資
す
る
ス
タ
イ
ル
を

と
っ
て
い
ま
す
。
そ
の
時
の
市
場
の
状
況
に
よ
っ
て

は
、
許
容
さ
れ
る
リ
ス
ク
の
範
囲
で
い
い
投
資
ア
イ
デ

ィ
ア
が
な
い
場
合
は
、
無
理
し
て
組
み
入
れ
る
こ
と
は

し
ま
せ
ん
。
ま
た
Ｅ
Ｓ
Ｇ
は
株
式
投
資
に
お
い
て
は
重

要
な
指
標
の
一
つ
で
す
。
メ
ン
バ
ー
の
入
れ
替
わ
り
が

非
常
に
少
な
い
こ
と
も
フ
ァ
ン
ド
の
安
定
性
に
寄
与
し

て
い
ま
す
。 

 
 

 
 

 
 

韓 
  

                   

フ
ァ
ン
ド
仲
間
か
ら 

『
心
穏
や
か
に
投
資
を
し
た
い
方
へ
』 

 

ハ
ラ
ハ
ラ
ド
キ
ド
キ
、
ギ
ャ
ン
ブ
ル
の
よ
う
で
は
な

く
、
心
穏
や
か
に
、
時
に
ワ
ク
ワ
ク
と
気
持
ち
よ
く
、

そ
し
て
い
つ
の
間
に
か
財
産
作
り
も
で
き
て
い
た

ら
？
！ 

そ
ん
な
投
資
を
し
て
み
た
い
と
思
い
ま
せ
ん

か
？ 最

初
に
私
が
教
わ
っ
た
こ
と
で
、
今
も
大
事
に
し
て

い
る
こ
と
は
「
相
場
は
上
が
っ
た
り
下
が
っ
た
り
す
る

も
の
、
値
動
き
を
追
え
ば
ど
う
し
て
も
気
持
ち
が
揺
れ

て
し
ま
う
。
株
式
投
資
は
株
価
を
追
う
こ
と
で
は
な

く
、
世
の
中
に
役
立
つ
財
、
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
で
き
る

企
業
を
応
援
す
る
こ
と
」
を
理
解
す
る
こ
と
で
す
。 

と
て
も
当
た
り
前
の
こ
と
で
す
ね
。
社
会
に
役
立
つ

財
、
サ
ー
ビ
ス
を
適
切
な
価
格
で
提
供
し
て
い
る
い
い

会
社
の
株
価
が
上
が
ら
な
い
は
ず
が
な
い
。
し
か
し
ど

う
や
っ
て
そ
の
会
社
を
見
つ
け
る
の
か
？
個
別
銘
柄
を

選
別
す
る
の
に
は
多
く
の
知
識
や
情
報
な
ど
多
く
の
時

間
が
必
要
と
な
り
、
個
人
で
仕
事
を
持
っ
て
い
る
人
に

は
難
し
い
話
で
す
。
そ
の
点
投
資
信
託
な
ら
、
プ
ロ
の

運
用
者
が
そ
う
い
っ
た
企
業
を
選
別
し
て
私
た
ち
に
代

わ
っ
て
投
資
し
て
く
れ
ま
す
。
ど
の
投
資
信
託
で
も
良

い
な
ら
話
は
簡
単
で
す
が
、
様
々
な
投
資
信
託
が
あ

り
、
投
資
方
針
も
様
々
で
す
。 

そ
れ
で
は
何
を
ポ
イ
ン
ト
に
す
る
の
が
よ
い
の
で
し
ょ

う
か
？ 

①
一
貫
し
た
運
用
哲
学
を
持
ち
ぶ
れ
な
い
運
用
を
し
て

い
る
こ
と 

②
運
用
会
社
の
社
長
、
運
用
者
の
顏
が
見
え
、
信
頼
に

値
す
る
人
物
か
ど
う
か 

③
運
用
レ
ポ
ー
ト
を
定
期
的
に
発
行
し
、
セ
ミ
ナ
ー
な

ど
も
開
催
し
て
フ
ァ
ン
ド
に
係
る
情
報
を
正
確
に 

き
ち
ん
と
伝
え
て
い
る
か 

こ
れ
ら
を
チ
ェ
ッ
ク
す
る
に
は
、
セ
ミ
ナ
ー
に
参
加
し

て
自
分
の
目
で
確
か
め
て
み
る
こ
と
が
大
事
だ
と
思
い

ま
す
。 

ク
ロ
ー
バ
ー
ア
セ
ッ
ト
の
セ
ミ
ナ
ー
に
数
多
く
参

し
て
感
じ
た
こ
と
は
、(

現
在
は
リ
モ
ー
ト
で
の
開
催

と
な
っ
て
お
り
、
遠
方
の
方
々
も
参
加
で
き
新
た
な
開

催
の
仕
方
に
な
っ
て
い
く
の
で
は
と
思
っ
て
い
ま

す
。)

組
み
入
れ
て
い
る
フ
ァ
ン
ド
の
責
任
者
の
話
は

職
人
魂
満
載
で
熱
く
時
間
が
足
り
な
い
位
で
す
。
こ
れ

ら
の
フ
ァ
ン
ド
に
は
多
根
社
長
の
こ
だ
わ
り
を
と
て
も

感
じ
ま
す
。 

ま
た
顧
客
を
フ
ァ
ン
ド
仲
間
と
位
置
づ
け
、
懇
親
会
で

は
磯
野
さ
ん
や
森
さ
ん
の
手
料
理
を
い
た
だ
き
な
が
ら

ワ
イ
ン
を
傾
け
る
と
、
一
気
に
仲
間
同
士
の
距
離
が
近

づ
き
、
本
音
の
話
も
出
て
、
投
資
の
不
安
感
を
な
く
す

力
に
な
っ
て
い
ま
す
。 

運
用
は
信
頼
で
き
る
プ
ロ
に
お
任
せ
し
て
セ
ミ
ナ
ー
で

少
し
勉
強
し
、
懇
親
会
で
気
持
ち
よ
く
お
し
ゃ
べ
り
し

な
が
ら
不
安
を
取
り
除
け
る
。
こ
ん
な
ク
ロ
ー
バ
ー
ア

セ
ッ
ト
は
最
高
で
す
。 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

中
井
朱
美 

 
 

 
 

 

中
井
さ
ん
は
、
お
ふ
く
ろ
フ
ァ
ン
ド
創
設
者
の
お
一
人
。

現
在
は
個
人
投
資
家
と
し
て
、
ク
ロ
ー
バ
ー
を
応
援
し
て
い

た
だ
い
て
い
ま
す
。 

ク
ロ
ー
バ
ー
の
通
常
の
セ
ミ
ナ
ー
だ
け
で
は
な
く
、
海

外
、
国
内
の
ツ
ア
ー
、
た
ね
こ
ろ
山
イ
ベ
ン
ト
な
ど
ほ
と
ん

ど
の
行
事
に
ご
参
加
い
た
だ
い
て
お
り
ま
す
。 

 

た
く
さ
ん
の
趣
味
を
お
持
ち
で
す
が
、
そ
の
一
つ
が
着

物
。
特
に
、
帯
は
、
海
外
旅
行
で
訪
ね
る
国
・
地
域
に
合
わ

せ
て
オ
ー
ダ
ー
す
る
と
か
。
今
回
は
ハ
ロ
ウ
ィ
ン
デ
ザ
イ
ン

で
す
。 

設定来の基準価額の推移 
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コドモファンドファンドにかかわる共通のその他費用・手数料

信託財産に関する租税、投資対象とする投資信託証券の売買に発生する売買委託手数料及びその手数料に対する消費税相当額等の費用、外貨
建資産の保管等に要する費用は、お客さまの負担として、信託財産中から実費を負担します。

設定・運用・販売はクローバー・アセットマネジメント株式会社／金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2727号
※比率は四捨五入の関係で合計が100％にならない場合があります。

4

コドモファンド
変幻自在ずーっとおまかせ

【10月の運用コメント】
前半順調に基準価額を伸ばし、中旬には設定来最高値を更新、はじめて20,000円台を達成しました。そのタイ
ミングで、SBIジェイリバイブ、コムジェスト世界株式ファンド、同ヨーロッパファンドを一部利益確定しました。ただ、
後半になって日本の中小型株の下落が響いてSBIクール、ネクスト、リバイブが下落、コムジェストエマージング、
イグネオが貢献しましたが、最終的に基準価格は前月比-2.11%となりました。
米国、日本も大統領選挙を終え株式市場は高騰していますが、次の下落のタイミングを見てアジア市場への
投資を追加する予定です。

コドモファンド概況

基準価額 19,102円 信託期間 無期限

純資産総額 8,728百万円 決算日 毎年2月25日

設定日 2013年4月15日

基準価額と純資産総額の推移

ファンドにかかわる費用

運用管理費用
（信託報酬）

年率1.10％（税抜き1.0％）

組入れ投資信託証券も含めた実質的な負担 年率1.7±0.5％（税込/概算）

期間別騰落率（％）

1ヵ月 3ヶ月 6ヶ月 1年
３年
8.68%

設定来
91.02%

-2.11% 4.09% 15.20% 6.83% (複利年率)
(2.81%）

(複利年率)
(8.95%）

資産構成比率（組入ファンド全12本）（左：国別、右：ﾌｧﾝﾄﾞ別）

（休業日の場合は翌営業日）
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基準価額と純資産総額の推移

ファンドにかかわる費用

運用管理費用
（信託報酬）

年率0.99％（税抜き0.9％）

組入れ投資信託証券も含めた実質的な負担 年率1.65±0.27％（税込/概算）

浪花おふくろファンドにかかわる共通のその他費用・手数料

信託財産に関する租税、投資対象とする投資信託証券の売買に発生する売買委託手数料及びその手数料に対する消費税相当額等の費用、
外貨建資産の保管等に要する費用は、お客さまの負担として、信託財産中から実費を負担します。

設定・運用・販売はクローバー・アセットマネジメント株式会社／金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2727号
※比率は四捨五入の関係で合計が100％にならない場合があります。

浪花おふくろファンド概況

基準価額 22,465円 信託期間 無期限

純資産総額 1,350百万円 決算日 毎年3月3日

設定日 2008年4月8日

浪花おふくろファンド
じっくりどっしり長期運用

【10月の運用コメント】

前半順調に基準価額を伸ばし、中旬には設定来最高値を更新、23,000円を超えました。ただ、後半になっ
て日本の中小型株の下落が響いて、コムジェスト世界株式、SBIリバイブが下落、コムジェストエマージング
が貢献しましたが、最終的に基準価格は前月比-1.18%となりました。
米国、日本も大統領選挙を終え株式市場は高騰していますが、十分なキャッシュもありますので次のタイ
ミングを見てアジア市場への投資を追加する予定です。

資産構成比率（組入ファンド全5本）（左：国別、右：ﾌｧﾝﾄﾞ別）

期間別騰落率（％）

1ヵ月 3ヶ月 6ヶ月 1年
３年
8.59%

設定来
124.65%

-1.18% 2.52% 13.08% 8.01% (複利年率)
(2.79%）

(複利年率)
(6.65%）

（休業日の場合は翌営業日）

0

2

4

6

8

10

12

14

16

4,000

8,000

12,000

16,000

20,000

24,000

純資産総額（右軸、億円） 基準価額（左軸、円）

ｺﾑ世界株式
44.64%

SBIｼﾞｪｲﾘﾊﾞｲﾌﾞ
15.41%

ｶｰﾃﾞｨﾌ
8.34%

ｺﾑEM95
7.83%
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新興国
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欧州
12.52%

その他
3.67%

現金など
17.86%
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ク
ロ
ー
バ
ー
・
フ
ェ
イ
ス
ブ
ッ
ク
か
ら 

２
０
２
０
年
１
１
月
６
日 

★
長
期
投
資
セ
ミ
ナ
ー 

ラ
イ
ブ
配
信 

『
ク
ロ
ー
バ
ー 

 

投
資
政
策
セ
ミ
ナ
ー
』 

ク
ロ
ー
バ
ー
オ
フ
ィ
ス
か

ら
Ｚ
Ｏ
Ｏ
Ｍ
を
通
じ
て
通
信

で
開
催
い
た
し
ま
し
た
。
最

初
は
私
（
磯
野
）
か
ら
、
マ

ー
ケ
ッ
ト
の
状
況
説
明
。
Ｎ

Ｙ
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
は
前
半
好

調
で
し
た
が
、
中
旬
か
ら
コ

ロ
ナ
の
感
染
拡
大
が
、
全

米
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
深
刻
な

事
態
と
な
り
、
各
地
で
ロ
ッ

ク
ダ
ウ
ン
が
始
ま
り
徐
々
に

下
げ
基
調
に
。
終
盤
で
は
大

統
領
選
挙
に
向
け
て
、
ど
ち

ら
が
勝
っ
て
も
大
規
模
な
経

済
対
策
が
期
待
で
き
る
、
と

反
転
の
兆
し
が
見
え
る
と
い

う
説
明
。
樋
口
さ
ん
の
現
状

分
析
も
、
今
の
数
字
よ
く
な

い
状
況
だ
が
、
大
規
模
な
金

融
緩
和
、
財
政
出
動
に
支
え

ら
れ
て
、
当
面
は
大
き
な
下

落
は
な
く
、
む
し
ろ
日
本
の

出
遅
れ
感
に
注
目
が
集
ま
る
こ
と
も
考
え
ら
れ
る
と

い
う
楽
し
み
な
話
。
社
長
か
ら
は
、
コ
ド
モ
、
お
ふ

く
ろ
と
い
う
２
フ
ァ
ン
ド
体
制
の
説
明
と
現
状
で
は

ア
ジ
ア
投
資
、
日
本
投
資
を
、
と
い
う
話
。 

実
は
今
回
、

今
後
の
セ
ミ
ナ

ー
の
ス
タ
イ
ル

の
テ
ス
ト
ケ
ー

ス
と
し
て
、
５

人
の
方
に
オ
フ

ィ
ス
で
の
生
参

加
を
お
願
い
し

ま
し
た
。
セ
ミ

ナ
ー
中
は
、
Ｚ

Ｏ
Ｏ
Ｍ
を
通
じ

て
参
加
の
皆
様

と
同
じ
よ
う

に
、
パ
ソ
コ
ン

画
面
で
参
加
、

終
盤
で
ネ
タ
晴

ら
し
を
し
て
、

交
流
会
は
オ
ー
プ

ン
で
盛
り
上
が
り

ま
し
た
。
今
後
も

ネ
ッ
ト
と
リ
ア
ル

の
融
合
を
模
索
し

て
い
き
た
い
と
思

い
ま
す
。 

     

★
１
１
月
の
Ｂ
Ｄ
ケ
ー
キ
★ 

☆
キ
ル
フ
ェ
ボ
ン
の
リ
ン
ゴ
と 

プ
リ
ン
の
タ
ル
ト 

１
１
月
は
、
多
根
社
長
と
磯
野
専

務
の
誕
生
月
で
す
！ 

ス
イ
ー
ツ
王

子
ひ
ぐ
ち
さ
ん
も
参
加
し
て
、
ボ
リ

ュ
ー
ミ
ー
な
タ
ル
ト
で
お
祝
い
し
ま

し
た
。
カ
マ
ン
ベ
ー
ル
チ
ー
ズ
風
味

で
美
味 

 

ソ
ー
シ
ャ
ル
デ
ィ
ス
タ

ン
ス
も
ば
っ
ち
り
な
集
合
写
真
と
な

り
ま
し
た
！ 
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ら
く
ち
ん
・
か
い
た
く
フ
ァ
ン
ド 

愛
と
青
春
の
旅
立
ち 

２
０
２
０
年
９
月

２
８
日
ら
く
ち
ん
フ

ァ
ン
ド
、
２
０
２
０

年
１
０
月
２
６
日
か

い
た
く
フ
ァ
ン
ド

が
、
コ
ド
モ
フ
ァ
ン

ド
に
併
合
さ
れ
ま
し

た
。
２
０
０
８
年
の

設
定
か
ら
１
２
年
半

と
数
ヶ
月
、
フ
ァ
ン
ド
の
成
長
を
間
近
で
見
届
け
て
き

た
私
は
、
フ
ァ
ン
ド
の
併
合
作
業
を
終
え
、
心
に
ぽ
っ

か
り
穴
が
開
い
た
よ
う
な
気
持
ち
で
い
ま
す
。 

２
０
０
８
年
の
フ
ァ
ン
ド
設
定
当
初
、
そ
れ
ぞ
れ
１

億
円
に
も
満
た
な
い
小
さ
な
フ
ァ
ン
ド
で
ス
タ
ー
ト
し

ま
し
た
が
、
併
合
時
に
は
、
ら
く
ち
ん
フ
ァ
ン
ド
は
１

０
億
円
、
か
い
た
く
フ
ァ
ン
ド
は
７
億
円
に
成
長
し
ま

し
た
。
こ
れ
も
ひ
と
え
に
買
い
支
え
て
く
だ
さ
っ
た
お

客
様
の
お
か
げ
だ
と
感
謝
し
て
お
り
ま
す
。 

フ
ァ
ン
ド
設
定
か
ら
半
年
も
経
た
ず
に
リ
ー
マ
ン
シ

ョ
ッ
ク
が
起
こ
り
ま
し
た
が
、
動
揺
す
る
市
場
と
は
対

照
的
に
、
お
客
様
か
ら
続
々
と
追
加
購
入
を
い
た
だ
い

た
時
に
は
、「
本
当
に
長
期
投
資
を
理
解
し
て
フ
ァ
ン
ド

を
買
っ
て
く
だ
さ
っ
て
い
る
ん
だ
」
と
感
動
す
る
と
共

に
、
フ
ァ
ン
ド
に
対
す
る
期
待
の
大
き
さ
と
責
任
の
重

さ
を
感
じ
た
事
を
思
い
出
し
ま
す
。 

旧
楽
知
ん
投
信
の
頃
も
そ
う
で
し
た
が
、
お
客
様
か

ら
、
色
々
と
差
し
入
れ
を
頂
く
事
も
多
く
、
こ
ん
な
に

お
客
様
か
ら
気
に
か
け
て
頂
け
る
会
社
と
い
う
の
も
直

販
な
ら
で
は
の
事
な
の
だ
ろ
う
と
大
変
あ
り
が
た
く
思

っ
て
い
ま
す
。 

口
座
開
設
当
初
未
成
年
だ
っ
た
お
子
様
が
、
成
人
後

ご
自
分
で
取
引
さ
れ
る
電
話
を
受
け
た
時
に
は
、「
立
派

に
成
長
さ
れ
た
な
～
」
と
勝
手
に
遠
い
親
戚
の
お
ば
ち

ゃ
ん
化
し
て
し
ま
う
程
、
お
客
様
を
身
近
に
感
じ
て
お

り
ま
す
。 

１
２
年
の
間
に
は
、
会
社
の
合
併
と
い
う
大
き
な
転

機
を
迎
え
、
２
回
の
事
務
所
移
転
と
、
個
人
的
に
は
、

２
回
の
産
休
・
育
休
が
あ
り
ま
し
た
。
社
員
も
少
し
ず

つ
変
わ
っ
て
い
き
、
今
や
同
期
は
、
シ
ャ
ッ
タ
ー
扉
の

書
庫
、
耐
火
金
庫
、
Ｐ
Ｃ
モ
ニ
タ
ー
な
ど
の
備
品
に
な

っ
て
し
ま
い
ま
し
た
。 

私
も
い
つ
し
か
会
社
の
お
荷
物
に
な
ら
な
い
よ
う

に
、
こ
れ
か
ら
は
コ
ド
モ
フ
ァ
ン
ド
、
浪
花
お
ふ
く
ろ

フ
ァ
ン
ド
と
と
も
に
頑
張
っ
て
い
き
た
い
と
思
い
ま

す
。 

 
 

 
業
務
管
理
部  

渡
辺
友
子 

            
★
丸
の
内
イ
ル
ミ
ネ
ー
シ
ョ
ン
２
０
２
０
★ 

イ
ル
ミ
ネ
ー
シ
ョ
ン

も
中
止
に
な
る
と
こ
ろ

も
あ
る
な
か
、
丸
の
内

は
『
Ｌ
Ｏ
Ｖ
Ｅ
＆
Ｗ
Ｉ

Ｓ
Ｈ
Ｅ
Ｓ
』
の
テ
ー
マ

で
演
出
。
か
け
が
え
の

な
い
地
球
へ
の
感
謝

と
、
大
切
な
人
を
想
う

気
持
ち
を
込
め
、
環
境

に
配
慮
し
た
素
材
を
取

り
入
れ
た
イ
ル
ミ
ネ
ー

シ
ョ
ン
。
歌
手
Ｍ
Ｉ
Ｓ
Ｉ
Ａ
と
の
コ
ラ
ボ
も
ロ
マ
ン
テ

ィ
ッ
ク
で
す 
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渡辺家の玄関ドア内側  

「初心を忘れないために！」 



“英国人ら見た日本企業の魅力”

１１月２０日（金）
18：30～20：00

京橋オフィスからのライブ
配信セミナー

定員３０名 無料
（交流会は

オンラインにて
行います）

ジョナサン・ドブソン氏
（ｸｰﾌﾟﾗﾝﾄﾞ・ｶｰﾃﾞｨﾌ・ｱｾｯﾄﾏﾈｼﾞﾒﾝﾄ

ﾁｰﾌ･ｲﾝﾍﾞｽﾄﾒﾝﾄ･ｵﾌｨｻｰ）

“アトランティスの秘密 6 ”

１２月１１日（金）
18：30～20：00

京橋オフィスからの
ライブ配信セミナー

定員３０名 無料
（交流会は

オンラインにて
行います）

瀬田石妙子氏
アトランティス・インベストメント
・リサーチ・コーポレーション株式会社
ポートフォリオアドバイザー、アナリスト

１２月１８日（金）
18：30～20：00

京橋オフィスからの
ライブ配信セミナー

定員３０名 無料
（交流会は

オンラインにて
行います）

多根 幹雄（代表取締役社長）
磯野 昌彦（専務取締役）
樋口 恭信（ﾁｰﾌ・ｽﾄﾗﾃｼﾞｽﾄ）

ファンドにかかわるリスク

当ファンドは、値動きのある国内外の株式等に投資する投資信託
証券に投資しますので、基準価額はその影響を受け変動します。

投資信託は預貯金と異なり、投資元本が保証されているものでは
ありません。投資による利益および損失は、すべて受益者（投資
者）の皆様に帰属します。

基準価額の主な変動要因としては、価格変動リスク、信用リスク、
流動性リスク、為替変動リスク、カントリーリスク等があります。リス
クについての詳細は投資信託説明書（交付目論見書）をご覧くださ
い。

クローバーから大切なお知らせ

【らくちんファンド・かいたくファンドの併合について】

らくちんファンド（2020年9月28日）、かいたくファンド（2020年10月26
日）におきまして、コドモファンドへの併合作業が完了しました。引き続
きコドモファンドで資産運用をさせていただきます。

【特定口座の源泉徴収区分の変更について】

特定口座をご利用いただいているお客様の、2021年適用分源泉徴収
区分の変更受付を開始しております。「源泉徴収あり・なし」の変更を
ご希望のお客様は、2020年12月4日（金）までに、お電話にて「特定口
座源泉徴収選択届出書」をご請求くださいますようお願い致します。
■ご注意■
①源泉徴収区分の変更は、2021年中の解約や配当金等の受入れの
受渡完了後は変更できません。

②源泉徴収区分は、お客様からのお申し出がない場合は、前年の区
分が継続されます。

【年内に解約代金の受取りを希望される方へ】
ご解約受付日：2020年12月23日（水）15：00受付分までとなります。
（約定日：2020年12月25日(金)・入金日：2020年12月30日(水)

【毎月つみたてスケジュール】

次回引落日は、12月7日（月）
12月分金額変更・中止・再開締切日･･･11月24日(火)
2021年1月分新規・口座変更締切日･･･12月2日(水)
＊毎月つみたてサービスの金額変更・中止・再開については、
お電話でも承っております。

クローバー・アセットマネジメント株式会社
（受付時間：平日9時～17時）

お客様専用通話料無料ダイヤル：０８００-５０００-９６８
E-mail： gyoumu@clover-am.co.jp

当資料のご利用にあたっての注意事項

■当資料はクローバー・アセットマネジメント株式会社が運用する
ファンドの運用状況をお知らせするために作成した資料であり、
金融商品取引法に基づく開示書類ではありません。取得の申
込みにあたっては、投資信託説明書（交付目論見書）等をお渡
ししますので必ず内容をご確認の上、ご自身でご判断ください。

■当資料に記載された過去の実績は、将来の運用成果等を示唆
あるいは保証するものではありません。

■当資料は信頼できると考えられる情報に基づき作成されてい
ますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。

■当資料中に示された意見等は、作成日現在の当社の見解であ
り、事前の連絡なしに変更されることがあります。

■投資信託は、預金や保険契約と異なり、預金保険機構・保険
契約者保護機構の保護の対象ではありません。

■当社でご購入いただいた投資信託は、投資者保護基金の対象
とはなりません。

ファンドにかかわる費用

当社が扱う投資信託に、購入・換金手数料および信託財産留保金
はありません。

設定・運用・販売はクローバー・アセットマネジメント株式会社／金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2727号
加入協会 一般社団法人 投資信託協会 8

セミナーのご案内 【お申込】０８００-５０００-９６８（通話料無料） または gyoumu@clover-am.co.jp

“クローバー 投資政策セミナー2020.12”

mailto:gyoumu@clover-am.co.jp

