
★
歴
史
は
繰
り
返
さ
な
い
が 

韻
を
踏
む 

   
皆
様
、
新
年
あ
け
ま
し
て 

お
め
で
と
う
ご
ざ
い
ま
す
。 

                                

今
年
は
干
支
で
い
う
と
、
己
亥
。
ち
ょ
う
ど
私

が
生
ま
れ
た
１
９
５
９
年
が
己
亥
で
し
た
の
で
、

一
巡
し
た
こ
と
に
な
り
ま
す
。
当
時
は
皇
太
子
の

ご
成
婚
、
東
京
オ
リ
ン
ピ
ッ
ク
の
決
定
、
岩
戸
景

気
の
真
っ
最
中
と
い
う
活
気
の
あ
る
一
方
で
、
伊

勢
湾
台
風
、
ま
た
大
学
紛
争
も
盛
ん
な
時
期
で
も

あ
り
ま
し
た
。「
歴
史
は
繰
り
返
さ
な
い
が
韻
を
踏

む
」
と
い
う
言
葉
の
通
り
、
２
０
２
０
年
に
東
京

オ
リ
ン
ピ
ッ
ク
、
２
０
２
４
年
に
大
阪
万
博
が
決

ま
る
な
ど
、
当
時
の
活
気
と
は
比
べ
物
に
な
ら
な

い
で
す
が
、
そ
れ
で
も
日
本
の
波
動
が
デ
フ
レ
真

っ
た
だ
中
の
時
代
と
比
べ
る
と
随
分
と
高
ま
り
つ

つ
あ
る
の
を
感
じ
ま
す
。
さ
ら
に
、
ち
ょ
う
ど
世

界
中
で
子
供
の
頃
に
日
本
の
ア
ニ
メ
を
見
て
育
っ

た
世
代
が
２
０
、
３
０
代
に
な
っ
て
お
り
、
日
本

に
対
す
る
理
解
や
親
し
み
を
持
つ
人
々
が
社
会
人

と
し
て
影
響
力
を
持
つ
よ
う
に
な
っ
て
来
て
い
ま

す
。
外
国
人
観
光
客
の
増
加
は
、
単
な
る
偶
然
と

は
思
え
ま
せ
ん
。 

 

昨
年
は
さ
ま
ざ
ま
な
出
来
事
が
あ
り
ま
し
た
が
、

そ
の
中
で
私
が
注
目
し
て
い
る
の
は
米
中
関
係
で

す
。
表
面
的
に
は
貿
易
摩
擦
の
よ
う
で
す
が
、
明

ら
か
に
覇
権
を
争
う
米
中
の
新
冷
戦
時
代
が
始
ま

っ
た
と
言
わ
れ
て
い
ま
す
。
そ
れ
が
明
確
に
示
さ

れ
た
の
が
昨
年
１
０
月
に
ペ
ン
ス
副
大
統
領
が
ハ

ド
ソ
ン
研
究
所
で
行
っ
た
４
０
分
以
上
に
渡
る
演

説
で
、
は
っ
き
り
と
中
国
に
対
峙
す
る
姿
勢
が
示

さ
れ
ま
し
た
。 

さ
ら
に
一
見
関
係
な
さ
そ
う
で
す
が
、
シ
リ
ア

か
ら
の
ア
メ
リ
カ
軍
の
撤
退
も
そ
の
意
志
の
強
さ

を
表
し
て
い
る
と
考
え
ら
れ
ま
す
。
イ
ス
ラ
エ
ル

と
の
関
係
や
中
東
で
の
影
響
力
を
犠
牲
に
し
、
マ

テ
ィ
ス
国
防
長
官
を
辞
任
に
追
い
込
ん
で
ま
で
何

故
ア
メ
リ
カ
が
シ
リ
ア
か
ら
撤
退
し
た
か
。
シ
リ

ア
で
の
抗
争
は
、
実
際
は
ア
メ
リ
カ
と
ロ
シ
ア
の

代
理
戦
争
で
あ
り
ま
し
た
。
い
く
ら
世
界
最
強
の

ア
メ
リ
カ
で
も
、
中
国
と
ロ
シ
ア
両
者
を
同
時
に

敵
に
回
す
こ
と
と
は
戦
略
上
避
け
な
け
れ
ば
な
り

ま
せ
ん
。
シ
リ
ア
か
ら
の
撤
退
は
、
ロ
シ
ア
と
の

抗
争
を
止
め
、
タ
ー
ゲ
ッ
ト
を
中
国
に
集
中
す
る

た
め
の
明
確
な
ア
メ
リ
カ
の
意
思
表
示
と
い
え
る

で
し
ょ
う
。 

ち
ょ
う
ど
今
か
ら
３
０
年
前
の
１
９
８
９
年
、

１
１
月
に
ベ
ル
リ
ン
の
壁
が
壊
さ
れ
、
１
２
月
に

マ
ル
タ
会
談
で
事
実
上
、
米
ソ
の
冷
戦
が
終
結
し

ま
し
た
。
そ
れ
か
ら
３
０
年
を
経
て
、
世
界
は
ふ

た
た
び
新
た
な
冷
戦
へ
と
時
代
の
駒
を
進
め
て
い

ま
す
。
一
見
す
る
と
、
不
穏
な
空
気
が
漂
い
始
め

る
嫌
な
時
代
の
到
来
の
よ
う
な
気
も
し
ま
す
が
、

ア
メ
リ
カ
に
と
っ
て
日
本
の
存
在
が
再
び
大
き
く

な
っ
て
行
く
点
は
、
こ
こ
で
も
世
界
に
お
け
る
日

本
の
プ
レ
ゼ
ン
ス
を
高
め
る
チ
ャ
ン
ス
に
な
り
そ

う
で
す
。 

 

さ
ら
に
長
期
的
に
見
れ
ば
、
日
本
、
中
国
、
イ

ン
ド
、
そ
の
他
ア
ジ
ア
の
経
済
力
の
増
大
は
、
世

界
の
中
で
の
ア
ジ
ア
的
な
価
値
観
を
助
長
す
る
で

し
ょ
う
。
ま
た
中
国
に
変
わ
り
、
多
神
教
で
あ
る

イ
ン
ド
が
台
頭
す
る
時
代
に
な
れ
ば
、
今
ま
で
世

界
を
支
配
し
た
ユ
ダ
ヤ
教
、
キ
リ
ス
ト
教
、
イ
ス

ラ
ム
教
と
い
う
、
砂
漠
で
生
ま
れ
た
自
然
を
人
間

が
克
服
す
べ
き
敵
と
み
な
す
一
神
教
的
価
値
観
か

ら
、
人
間
も
自
然
の
一
部
と
み
な
す
日
本
を
含
め

た
多
神
教
的
価
値
感
が
、
社
会
や
医
療
の
世
界
ま

で
大
き
く
影
響
を
与
え
る
時
代
に
な
る
で
し
ょ
う
。 

 

平
成
元
年
に
は
世
界
時
価
総
額
ラ
ン
キ
ン
グ
上

位
５
０
社
中
に
３
２
社
も
存
在
し
た
日
本
企
業
で

す
が
、
平
成
３
０
年
は
わ
ず
か
ト
ヨ
タ
一
社
が
３

５
位
に
入
る
の
み
と
な
り
ま
し
た
。
こ
こ
３
０
年

で
、
世
界
の
中
で
の
存
在
感
を
す
っ
か
り
喪
失
し

て
し
ま
っ
た
我
が
国
で
す
が
、
よ
う
や
く
日
本
復

活
の
サ
イ
ク
ル
が
め
ぐ
っ
て
来
て
い
ま
す
。
金
融

市
場
も
し
ば
ら
く
不
安
定
な
時
期
が
続
く
か
も
し

れ
ま
せ
ん
が
、
長
期
投
資
家
に
は
絶
好
の
チ
ャ
ン

ス
。
し
っ
か
り
世
界
に
通
用
す
る
日
本
企
業
も
応

援
し
な
が
ら
、
ま
た
日
本
人
と
し
て
、
新
し
い
時

代
の
世
界
の
模
範
と
な
る
よ
う
な
生
き
方
を
目
指

し
た
い
で
す
ね
。
本
年
も
よ
ろ
し
く
お
願
い
致
し

ま
す
。 

多
根
幹
雄
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伊豆たねころ山農園からの初日の出 
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Ｙ
Ａ
Ｓ
Ｕ
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
・ス
ト
ラ
テ
ジ
ー 

１
２
月
は
近
年
ま
れ
に
見
る
最
悪
の
年
末
相
場
と
な

り
ま
し
た
。
Ｍ
Ｓ
Ｃ
Ｉ
ワ
ー
ル
ド
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
（
先

進
国
の
企
業
株
の
み
）
は
月
初
来
１
１
％
以
上
の
下
落

し
、
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
に
至
っ
て
は
１
７
％
下
落
し
ま
し
た
。

背
景
に
は
米
中
貿
易
紛
争
、
経
済
指
標
に
対
す
る
失
望
、

昨
年
実
施
さ
れ
た
減
税
の
効
果
剥
落
な
ど
が
あ
っ
た
こ

と
は
確
か
で
し
ょ
う
。
し
か
し
、
年
末
の
大
幅
下
落
は
、

Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
金
融
政
策
に
対
す
る
ト
ラ
ン
プ
大
統
領
の
批

判
や
、
ム
ニ
ュ
ー
シ
ン
米
財
務
長
官
と
米
主
要
銀
行
と

の
流
動
性
を
め
ぐ
る
協
議
（
十
分
な
流
動
性
が
あ
る
か

銀
行
に
確
認
し
た
こ
と
が
、
逆
に
市
場
の
不
安
を
煽
る

結
果
に
な
っ
た
）
な
ど
が
主
因
と
考
え
ら
れ
ま
す
。 

                          

こ
う
し
た
一
連
の
対
応
は
、
ほ
こ
ろ
び
始
め
た
世
界

金
融
市
場
と
主
要
指
標
を
押
し
下
げ
る
負
の
ス
パ
イ
ラ

ル
か
ら
抜
け
出
す
た
め
の
一
助
に
は
な
り
ま
せ
ん
で
し

た
。 

 

加
え
て
、
債
券
市
場
に
お
け
る
逆
イ
ー
ル
ド
の
発
生

や
ハ
イ
イ
ー
ル
ド
債
市
場
の
継
続
的
な
悪
化
は
、
投
資

家
心
理
を
悪
化
さ
せ
る
要
因
に
な
り
ま
し
た
。
足
元
で

Ｃ
Ｄ
Ｓ
（
ク
レ
ジ
ッ
ト
・
デ
フ
ォ
ル
ト
・
ス
ワ
ッ
プ
）
、

す
な
わ
ち
日
本
企
業
の
債
券
保
証
コ
ス
ト
が
急
騰
し
て

お
り
、
市
場
環
境
の
悪
化
が
見
て
取
れ
ま
す
（
図
表
１
）。

こ
れ
ら
は
、
す
で
に
１
６
．
６
％
か
ら
１
２
．
４
％
に

下
方
修
正
さ
れ
た
企
業
収
益
の
持
続
可
能
な
成
長
に
対

す
る
投
資
家
の
不
安
の
表
れ
と
言
え
る
で
し
ょ
う
。 

 

株
式
市
場
に
目
を
転
じ
る
と
、
も
う
少
し
興
味
深
い

動
き
が
見
え
ま
す
。
図
表
２
は
フ
ァ
ン
ド
全
体
の
株
式

の
売
買
動
向
を
示
し
た
も
の
で
す
。
こ
れ
を
見
る
と
、

過
去
数
ヶ
月
に
わ
た
っ
て
フ
ァ
ン
ド
全
体
が
株
を
売
り

越
し
て
い
る
こ
と
が
わ
か
り
ま
す
。
規
模
の
大
き
さ
か

ら
し
て
パ
ニ
ッ
ク
売
り
と
思
わ
れ
ま
す
。
さ
ら
に
興
味

深
い
の
は
、
パ
ッ
シ
ブ
系
の
フ
ァ
ン
ド
へ
の
影
響
が
比

較
的
軽
微
で
あ
っ
た
の
に
対
し
、
こ
の
パ
ニ
ッ
ク
的
な

資
金
の
引
き
出
し
が
ア
ク
テ
ィ
ブ
系
の
フ
ァ
ン
ド
に
集

中
し
て
い
た
点
で
す
。 

 

一
方
で
、
い
わ
ゆ
る
安
全
資
産
は
値
動
き
が
良
か
っ

た
よ
う
で
す
。
ス
イ
ス
・
フ
ラ
ン
は
、
相
関
が
高
い
金

が
資
金
の
逃
避
需
要
で
買
わ
れ
た
に
も
か
か
わ
ら
ず
幾

分
上
昇
。
金
は
年
初
来
リ
タ
ー
ン
で
は
依
然
マ
イ
ナ
ス

も
、
世
界
株
式
指
数
が
１
５
％
以
上
下
落
し
た
昨
年
第

４
四
半
期
に
７
％
上
昇
し
ま
し
た
。 

 

国
債
な
ど
の
安
全
資
産
は
米
国
の
１
０
年
債
利
回
り

が
３
．
３
％
を
つ
け
た
後
、
２
．
７
％
辺
り
ま
で
下
が

っ
た
こ
と
で
債
券
価
格
が
上
昇
。
国
債
の
動
き
や
最
近

の
金
融
市
場
の
不
安
定
さ
を
考
慮
す
る
と
、
主
要
国
の

金
融
政
策
正
常
化
に
向
け
た
動
き
が
ト
ー
ン
ダ
ウ
ン
す

る
可
能
性
も
あ
る
と
考
え
て
い
ま
す
。 

 

最
近
の
金
融
市
場
は
理
性
的
と
い
う
よ
り
恐
怖
に
よ 

                              っ
て
動
か
さ
れ
て
い
た
感
が
あ
る
こ
と
に
加
え
、
Ｆ
Ｒ

Ｂ
の
統
計
に
よ
る
と
リ
ス
ク
は
幾
分
高
ま
っ
て
き
て
は

い
る
も
の
の
リ
セ
ッ
シ
ョ
ン
に
は
程
遠
い
と
い
う
現
状

を
踏
ま
え
る
と
、
今
後
金
融
市
場
は
リ
バ
ウ
ン
ド
す
る

こ
と
が
見
込
ま
れ
ま
す
。
米
中
貿
易
関
連
で
よ
い
ニ
ュ

ー
ス
が
出
て
き
た
ら
、
株
価
反
転
の
良
い
き
っ
か
け
に

な
る
で
し
ょ
う
。
た
だ
し
、
企
業
の
債
券
市
場
と
金
融

機
関
の
貸
出
し
姿
勢
の
両
方
の
悪
化
は
引
き
続
き
懸
念

材
料
で
あ
る
こ
と
か
ら
、
注
視
が
必
要
で
す
。 
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図表 2: ファンド全体の株式売買状況 

図表 1: 日本企業の 5年ものCDS 
（出典：Bloomberg） 
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★
マ
ー
ケ
ッ
ト
コ
メ
ン
ト 

１
２
月
の
株
式
相
場
は
、
２
０
１
８
年
の
相
場
全
体

を
表
す
よ
う
な
波
乱
の
一
か
月
で
し
た
。 

 

米
国
株
式
相
場
は
、
月
初
の
米
中
首
脳
会
談
で
、「
今

後
貿
易
問
題
に
つ
い
て
具
体
的
な
交
渉
を
進
め
て
ゆ
く
、

交
渉
期
間
中
は
追
加
関
税
を
課
さ
な
い
」
と
の
結
論
で
、

米
中
貿
易
戦
争
が
一
時
休
戦
ム
ー
ド
と
な
り
、
Ｎ
Ｙ
ダ

ウ
は
大
幅
高
と
な
り
ま
し
た
。 

 

し
か
し
そ
の
直
後
、
カ
ナ
ダ
で
、
フ
ァ
ー
ウ
ェ
イ
の

Ｃ
Ｆ
Ｏ
が
イ
ラ
ン
制
裁
違
反
で
逮
捕
さ
れ
る
と
、
報
復

処
置
と
し
て
中
国
が
カ
ナ
ダ
人
ビ
ジ
ネ
ス
マ
ン
を
拘
束
。

一
気
に
緊
張
が
高
ま
り
、
米
中
貿
易
戦
争
の
行
方
に
暗

雲
が
立
ち
込
め
ま
し
た
。
そ
ん
な
状
況
の
中
、
米
連
邦

準
備
理
事
会
（
Ｆ
Ｒ
Ｂ
）
は
１
９
日
の
米
連
邦
公
開
市

場
委
員
会
（
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
）
で
予
定
通
り
３
カ
月
ぶ
り
の

利
上
げ
を
決
め
ま
し
た
。
先
行
き
の
利
上
げ
シ
ナ
リ
オ

は
、
２
０
１
９
年
の
想
定
ペ
ー
ス
を
従
来
の
３
回
か
ら

２
回
に
引
き
下
げ
ま
し
た
が
、
既
定
路
線
を
超
え
な
い

パ
ウ
エ
ル
長
官
の
判
断
に
米
国
市
場
は
大
き
く
暴
落
し

て
失
望
感
を
あ
ら
わ
に
し
ま
し
た
。
ま
た
、
ト
ラ
ン
プ

の
過
激
な
言
動
を
あ
る
程
度
軌
道
修
正
し
て
き
た
と
み

ら
れ
る
マ
テ
ィ
ス
国
防
長
官
退
任
が
伝
わ
り
ま
し
た
。

さ
ら
に
、
も
と
も
と
上
下
両
院
の
ね
じ
れ
状
態
で
不
安

視
さ
れ
て
い
る
ト
ラ
ン
プ
政
権
の
政
策
実
行
能
力
で
す

が
、
ト
ラ
ン
プ
大
統
領
が
要
求
す
る
メ
キ
シ
コ
国
境
の

壁
建
設
予
算
を
め
ぐ
っ
て
与
野
党
が
対
立
し
、
連
邦
政

府
機
関
の
一
部
が
閉
鎖
さ
れ
る
な
ど
、
そ
の
懸
念
が
表

面
化
し
、
株
価
、
ド
ル
価
格
と
も
大
き
く
下
落
し
て
ゆ

き
ま
す
。 

 

し
か
し
、
そ
の
後
、
年
明
け
の
通
商
協
議
に
向
け
、

中
国
が
米
国
産
の
コ
メ
の
輸
入
の
輸
入
を
許
可
す
る
な

ど
の
歩
み
寄
り
も
あ
り
、
年
末
に
か
け
て
マ
ー
ケ
ッ
ト

は
値
を
戻
し
ま
し
た
。 

 

日
本
株
式
市
場
も
、
月
初
は
米
国
の
流
れ
を
受
け
、

日
経
平
均
は
一
時
３
０
０
円
高
と
な
る
な
ど
、
い
い
ム

ー
ド
で
し
た
が
、
米
中
貿
易
摩
擦
が
大
き
く
の
し
か
か

っ
て
、
ド
ル
が
徐
々
に
値
を
下
げ
（
円
高
）
１
１
０
円

を
切
る
こ
と
に
な
り
ま
し
た
。
注
目
さ
れ
た
ソ
フ
ト
バ

ン
ク
の
上
場
も
公
開
価
格
を
１
５
％
下
回
る
こ
と
に
な

り
、
さ
ら
に
海
外
が
ク
リ
ス
マ
ス
休
暇
中
の
１
２
月
２

５
日
に
は
、
世
界
的
株
安
の
影
響
で
日
経
平
均
株
価
は

１
年
３
ヶ
月
ぶ
り
に
２
万
円
割
れ
、
前
日
比
１
，
０
１

０
円
安
、
今
年
２
番
目
の
下
げ
幅
と
な
り
ま
し
た
。 

 

し
か
し
、
Ｎ
Ｙ
ダ
ウ
の
復
調
を
受
け
、
月
末
に
は
日

経
平
均
は
２
０
，
０
０
０
円
を
何
と
か
回
復
し
ま
し
た
。 

 

磯
野
昌
彦 

 

★
磯
野
パ
テ
ィ
シ
エ
の
お
も
た
せ
シ
リ
ー
ズ
★ 

『
チ
ョ
コ
レ
ー
ト
ケ
ー
キ
』 

           ①
型
に
ク
ッ
キ
ン
グ
シ
ー
ト
を
敷
く
。
切
り
込
み
を
入

れ
、
角
の
と
こ
ろ
を
丁
寧
に
敷
く
と
綺
麗
に
出
来
上

が
り
ま
す
。 

②
ボ
ー
ル
に
バ
タ
ー
を
い
れ
て
、
泡
立
て
器
で
よ
く
練 

り
合
わ
せ
る
。
グ
ラ
ニ
ュ
ー
糖
を
加
え
、
白
っ
ぽ
く 

も
っ
た
り
す
る
ま
で
混
ぜ
る
。  

③
②
に
卵
を
混
ぜ
る
。 

卵
黄
２
つ
分⇨

卵
白
３
つ
分⇨

卵
黄
１
つ
分
に
分
け

て
投
入
。 

④
ふ
る
っ
た
粉
類
を
ゴ
ム
ベ
ラ
で
２
回
に
分
け
て
加
え 

る
。
さ
っ
く
り
混
ぜ
合
わ
せ
て
、
さ
ら
に
、
★
を
混 

ぜ
い
れ
（
一
部
を
上
面
に
飾
っ
た
ほ
う
が
豪
華
）、
型 

に
流
し
入
れ
る
。  

⑤
生
地
の
上
面
を
な
め
ら
か
に
し
て
、
数
回
、
型
ご
と 

 

落
し
て
中
の
空
気
を
抜
く
。
１
７
０
℃
の
オ
ー
ブ
ン 

で
７
分
焼
い
た
ら
、
一
度
と
り
だ
し
竹
串
で
縦
に
筋 

を
つ
け
て
か
ら
さ
ら
に
３
５
分
焼
く
。（
ま
ん
中
に
割 

目
が
と
お
り
出
来
上
が
り
が
美
し
い
） 

⑥
焼
き
あ
が
っ
た
ら
、
取
り
出
し
て
竹
串
を
さ
し
て
、 

生
地
が
く
っ
つ
い
て
こ
な
け
れ
ば
出
来
上
が
り
。 

                   
*

上
か
ら
、
粉
砂
糖
を
振
る
、
ラ
ム
酒
に
砂
糖
を
入
れ
た

シ
ロ
ッ
プ
（
ア
ル
コ
ー
ル
を
飛
ば
し
）
を
全
体
に
塗
る
、

な
ど
い
ろ
ん
な
ア
レ
ン
ジ
が
可
能
で
す
。
食
べ
る
直
前

に
、
チ
ョ
コ
チ
ッ
プ
が
溶
け
る
程
度
に
レ
ン
ジ
で
温
め

て
も
お
い
し
い
で
す
よ
。
大
学
の
同
期
に
カ
カ
オ
豆
の

輸
入
を
や
っ
て
い
る
人
が
い
て
、
大
袋
の
コ
コ
ア
パ
ウ

ダ
ー
を
も
ら
っ
た
の
で
そ
れ
か
ら
磯
野
家
の
定
番
で
す
。

そ
の
つ
ど
い
ろ
ん
な
ア
レ
ン
ジ
を
試
し
て
き
ま
し
た
。

来
月
の
バ
レ
ン
タ
イ
ン
に
最
適
で
す
ね
。 

      
 

チョコレートケーキの材料 

 

◆長さ 24.0 ㎝ 幅 8.0 ㎝  

深さ 6.0 ㎝ 大型のパウンド型 

バター（有塩）  150g   あらかじめ常温に 

グラニュー糖   150g  

たまご         3 個   あらかじめ常温に 

☆薄力粉 120g  

☆ベーキングパウダー 4g 

☆ココアパウダー    45g   

☆粉が均一になるようにまぜて 

2 回以上ふるいにかける 

★クルミ        30 g 

★乾燥イチジク   40 g (3,4 日以上ラムに

漬け込む) 

★チョコチップ  適当 
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セ
ミ
ナ
ー
情
報
や
ト
ピ
ッ
ク
ス
を
当
社
公
式
フ
ェ

イ
ス
ブ
ッ
ク
に
掲
載
し
て
お
り
ま
す
の
で
是
非
ご

覧
く
だ
さ
い
。 

*

シ
ス
テ
ム
障
害
に
よ
り
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
が
表
示

で
き
な
い
場
合
な
ど
、
フ
ェ
イ
ス
ブ
ッ
ク
に
緊
急

対
策
情
報
を
掲
載
す
る
場
合
が
ご
ざ
い
ま
す
。 



コドモファンド
変幻自在ずーっとおまかせ

【12月の運用コメント】
日経平均が下旬に大きく下落したところでアトランティ
ス、TOPIX ETFを追加購入しました。先月値を戻した中
小型株ファンドが大きく値を下げたことにより、基準価額
は前月比－10.51％となりました。特に、ＳＢＩジェイリバ
イブ、アトランティス等の組み入れ比率の大きいファンド
の下落が響きました。いずれにしても、今後も市場の変
動幅は大きく、極端な下落後のリバウンドも想定されま
すので、機動的に運用していきたいと思います。

コドモファンド概況

基準価額 15,563円 信託期間 無期限

純資産総額 6,472百万円 決算日 毎年2月25日

設定日 2013年4月15日

基準価額と純資産総額の推移

ファンドにかかわる費用

運用管理費用
（信託報酬）

年率1.08％（税抜き1.0％）

組入れ投資信託証券も含めた実質的な負担
年率1.7±0.4％（税込/概算）

基準価額と純資産総額の推移

ファンドにかかわる費用

運用管理費用
（信託報酬）

年率0.972％（税抜き0.9％）

組入れ投資信託証券も含めた実質的な負担
年率1.6±0.25％（税込/概算）

期間別騰落率（％）

1ヵ月 3ヶ月 6ヶ月 1年
３年

10.97%
設定来
55.63%

-10.51% -17.20% -15.50% -16.53% (複利年率)
(3.54%）

(複利年率)
(8.06%）

コドモファンドおよび浪花おふくろファンドにかかわる共通のその他費用・手数料

信託財産に関する租税、投資対象とする投資信託証券の売買に発生する売買委託手数料及びその手数料に対する消費税相当額等の費用、外貨建資産
の保管等に要する費用は、お客さまの負担として、信託財産中から実費を負担します。

設定・運用・販売はクローバー・アセットマネジメント株式会社／金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2727号
※比率は四捨五入の関係で合計が100％にならない場合があります。
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浪花おふくろファンド概況

基準価額 18,718円 信託期間 無期限

純資産総額 1,142百万円 決算日 毎年3月3日

設定日 2008年4月8日

浪花おふくろファンド
じっくりどっしり長期運用

【12月の運用コメント】

下旬の世界同時株安と騒がれた時期に、コムジェス
ト・グロースワールドを追加購入しました。先月値を戻し
た中小型株ファンドが大きく値を下げ、基準価額は前月
比－7.89％となりました。特に、ＳＢＩジェイリバイブの下
落が響きました。いずれにしても、今後も市場の変動幅
は大きく、極端な下落の後のリバウンドも想定されます
ので、機動的に運用していきたいと思います。

資産構成比率（組入ファンド全11本）（上段：国別、下段：ﾌｧﾝﾄﾞ別）資産構成比率（組入ファンド全6本）（上段：国別、下段：ﾌｧﾝﾄﾞ別）

期間別騰落率（％）

1ヵ月 3ヶ月 6ヶ月 1年
３年

12.73%
設定来
87.18%

-7.89% -13.56% -11.78% -14.47% (複利年率)
(4.08%）

(複利年率)
(6.02%）

（休業日の場合は翌営業日）（休業日の場合は翌営業日）



資産構成比率（組入ファンド全5本）（上段：国別、下段：ﾌｧﾝﾄﾞ別）

かいたくファンド概況

基準価額 18,765円 信託期間 無期限

純資産総額 655百万円 決算日 毎年2月25日

設定日 2008年4月22日

基準価額と純資産総額の推移

かいたくファンド
たっぷりと海外投資

【12月の運用コメント】

日経平均が下旬に大きく下落したところでTOPIX ETF
を追加購入しました。先月、値を戻したコムジェストの
ファンドも値を下げたことにより、基準価額は前月比－
7.15％となりました。いずれにしても、今後も市場の変動
幅も大きく、極端な下落後のリバウンドも想定されます
ので、機動的に運用していきたいと思います。

ファンドにかかわる費用

運用管理費用
（信託報酬）

年率0.756％（税抜き0.70％）

組入れ投資信託証券も含めた実質的な負担
年率1.4±0.2％（税込/概算）

資産構成比率（組入ファンド全7本）（上段：国別、下段：ﾌｧﾝﾄﾞ別）

基準価額と純資産総額の推移

らくちんファンド
国内外にベストバランス

【12月の運用コメント】

日経平均が下旬に大きく下落したところでTOPIX ETF
を追加購入しました。先月値を戻した中小型株ファンド
が大きく値を下げたことにより、基準価額は前月比－
7.66％となりました。特に、ＳＢＩジェイリバイブの下落が
響きました。いずれにしても、今後も市場の変動幅は大
きく、極端な下落後のリバウンドも想定されますので、
機動的に運用していきたいと思います。

ファンドにかかわる費用

運用管理費用
（信託報酬）

年率0.972％（税抜き0.90％）

組入れ投資信託証券も含めた実質的な負担
年率1.55±0.2％（税込/概算）

期間別騰落率（％）

1ヵ月 3ヶ月 6ヶ月 1年
３年

11.29%
設定来
87.65%

-7.15% -12.62% -8.02% -9.82% (複利年率)
(3.63%）

(複利年率)
(6.06%)

期間別騰落率（％）

1ヵ月 3ヶ月 6ヶ月 1年
３年
7.02%

設定来
54.36%

-7.66% -13.80% -11.20% -13.48% (複利年率)
（2.29%）

(複利年率)
(4.15%）

かいたくファンドおよびらくちんファンドにかかわる共通のその他費用・手数料

信託財産に関する租税、投資対象とする投資信託証券の売買に発生する売買委託手数料及びその手数料に対する消費税相当額等の費用、外貨建資産
の保管等に要する費用は、お客さまの負担として、信託財産中から実費を負担します。監査費用、信託事務の処理に要する諸費用等は、純資産総額の年
0.108％（税抜0.10％）を上限として信託財産から支払うことができます。
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らくちんファンド概況

基準価額 15,436円 信託期間 無期限

純資産総額 855百万円 決算日 毎年2月25日

設定日 2008年4月24日 （休業日の場合は翌営業日）（休業日の場合は翌営業日）



 

 

2019年 1月発行 

ク
ロ
ー
バ
ー
・
フ
ェ
イ
ス
ブ
ッ
ク
か
ら 

２
０
１
８
年
１
２
月
１
４
・
２
２
日 

★
ク
ロ
ー
バ
ー
感
謝
祭 

銀
座
＆
大
阪 

年
末
恒
例
の
ク
ロ
ー
バ
ー
感

謝
祭
、
ま
ず
銀
座
で
開
催
い
た

し
ま
し
た
。
３
０
名
近
く
の
参

加
メ
ン
バ
ー
か
ら
、
た
く
さ
ん

の
貢
物
を
頂
戴
し
ま
し
た
。
イ

ベ
ン
ト
は
、
恒
例
の
ク
ロ
ー
バ

ー
１
０
大
ニ
ュ
ー
ス
。
一
億
人

の
投
信
大
賞
・
外
国
部
門
一
位
、
た
ね
こ
ろ
山
ツ
ア

ー
、
な
ど
話
題
満
載
。
社
長
の
著
書
「
あ
い
の
り
投

資
」
の
共
著
者 

松
尾
さ
ん
も
応
援
に
駆
け
つ
け
て
い

た
だ
き
ま
し
た
。
こ
の
本
を
読
ん
で
こ
ら
れ
た
方
も
、

当
日
い
ら
っ
し
ゃ
い
ま
し
た
の
で
大
盛
り
上
が
り
。 

               

ニ
ュ
ー
ス
の
最
後
は
、
ご
愛
顧
い
た
だ
い
た
銀
座

の
こ
の
店
舗
が
年
内
で
閉
鎖
と
い
う
こ
と
で
、
こ
こ

で
の
セ
ミ
ナ
ー
が
今
夜
限
り
と
発
表
。
ミ
キ
シ
ム
銀

座
の
皆
さ
ま
、
長
い
間
ご
協
力
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い

ま
し
た
。
引
き
続
き
、
恒
例
の
マ
ジ
ッ
ク
、
馬
場
さ

ん
の
日
舞
で
お
楽
し
み
い
た
だ
き
ま
し
た
。
最
後
は
、

森
さ
ん
の
指
導
で
ク
リ
ス
マ
ス
ソ
ン
グ
、
そ
の
後
、

い
き
な
り
大
音
量
の
歌
唱
が
始
ま
り
、
み
ん
な
び
っ

く
り
。
森
さ
ん
っ
て
こ
ん
な
す
ご
い
人
だ
っ
た
ん
だ
、

と
な
り
ま
し
た
。
最
後
は
鈴
木
監
査
役
の
一
本
締
め

で
お
開
き
と
な
り
ま
し
た
。 

                  

大
阪
で
も
盛
大
に
開
催
し
ま
し
た
。
直
近
の
株
式

相
場
環
境
が
厳
し
い
中
、
ま
た
お
忙
し
い
中
、
大
勢

の
お
客
様
に
ご
参
加
い
た
だ
き
、
む
し
ろ
激
励
さ
れ

る
集
ま
り
と
な
り
ま
し
た
。
セ
ミ
ナ
ー
開
始
前
か
ら
、

た
く
さ
ん
の
差
し
入
れ
や
、
社
長
の
著
書
の
購
入
・

サ
イ
ン
会
（
早
々
に
売
り
切
れ
）、
会
場
準
備
で
大
賑

わ
い
、
い
ま
ま
で
で
一
番
の
盛
り
上
が
り
で
し
た
。

「
行
っ
て
も
い
い
で
す
か
？
」
と
の
連
絡
と
と
も
に

参
加
者
が
想
定
外
の
人
数
と
な
り
、
ほ
ぼ
き
れ
い
に

飲
み
物
・
食
べ
物
が
消
費
さ
れ
る
と
い
う
す
ご
い
展

開
に
。
皆
さ
ん
大
変
ご
満
足
い
た
だ
け
た
よ
う
で
す
。

「
大
変
厳
し
い
状
況
で
す
が
、
そ
ん
な
時
こ
そ
チ
ャ

ン
ス
！
一
緒
に
頑
張
っ
て
い
き
ま
し
ょ
う
。」
と
い
う

ご
挨
拶
を
お
客
様
か
ら
頂
き
、
感
無
量
の
う
ち
に
お

開
き
と
な
り
ま
し
た
。 

★
１
月
の
Ｂ
Ｄ
ケ
ー
キ
★ 

☆
ピ
エ
ー
ル
エ
ル
メ
の
ガ
レ
ッ
ト
メ
デ
リ
ス
☆ 

ベ
ス
ト
王
冠
ド
レ
ッ
サ
ー
賞
ま
ち
が
い
な
し
の
監

査
役 

鈴
木
さ
ん
の
誕
生
日
月
で
し
た 
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♡  



 

 

新
年
の
抱
負 

◆
皆
さ
ん
に
、
「
長
期
投
資
！
」
と
言
っ
て
ま
す
が
、
個

人
的
に
は
も
と
も
と
か
な
り
短
気
な
性
格
な
の
で
す
。
家

内
か
ら
は
、
私
の
「
た
ち
ま
ち
の
成
果
を
求
め
る
姿
勢
（
顔

に
出
て
る
よ
う
で
す
）
」
が
、
周
り
の
人
に
、
プ
レ
ッ
シ

ャ
ー
を
与
え
て
る
と
よ
く
言
わ
れ
ま
す
。
今
年
の
正
月
休

み
は
、
の
べ
人
数
４
０
名
く
ら
い
の
人
が
ウ
チ
に
来
て
、

て
ん
て
こ
舞
い
だ
っ
た
の
で
す
が
、
「
①
で
き
る
だ
け
段

取
り
は
人
に
任
す
（
毎
年
、
ほ
ぼ
手
作
り
で
宴
会
で
す
が
、

一
部
の
会
食
は
家
内
と
娘
の
決
め
た
レ
ス
ト
ラ
ン
）
、
②

自
分
の
ペ
ー
ス
に
合
わ
な
く
て
も
せ
か
さ
な
い
③
自
分

中
心
に
話
を
せ
ず
、
人
の
話
を
聞
く
」
を
心
掛
け
ま
し
た
。

い
い
感
じ
で
し
た
。
今
年
は
、
こ
れ
で
い
き
ま
す
。
も
ち

ろ
ん
ワ
イ
ン
の
選
別
、
開
栓
は
誰
に
も
譲
り
ま
せ
ん
で
し

た
が
。 

磯
野
昌
彦 

◆
元
日
の
早
朝
、
毎
年
恒
例
の
日
野
に
あ
る
「
高
幡
不
動
」

へ
初
詣
に
向
か
う
途
中
、
日
の
出
間
も
な
い
太
陽
の
輝
き

が
目
に
飛
び
込
ん
で
来
ま
し
た
。
奥
多
摩
の
山
並
み
の
先

に
は
真
っ
白
い
富
士
山
。
い
つ
に
な
い
清
々
し
さ
を
感
じ
、

ふ
と
、
「
陽
は
ま
た
昇
る
」
と
い
う
言
葉
が
脳
裏
を
か
す

め
ま
し
た
。
昨
年
末
か
ら
軟
弱
な
マ
ー
ケ
ッ
ト
が
続
い
て

い
ま
す
が
、
今
後
の
飛
躍
の
た
め
の
「
地
固
め
」
の
一
年

に
な
る
こ
と
を
期
待
し
今
年
も
邁
進
し
て
参
り
ま
す
。
ま

た
、
母
校
が
箱
根
駅
伝
で
念
願
の
初
優
勝
！
！ 

正
月
か

ら
幸
先
良
く
、
ワ
ク
ワ
ク
す
る
２
０
１
９
年
が
幕
を
明
け

ま
し
た
。
本
年
も
皆
様
と
ご
一
緒
に
い
つ
も
の
「
道
」
を

歩
ま
せ
て
い
た
だ
き
ま
す
。
ど
う
ぞ
よ
ろ
し
く
お
願
い
申

し
上
げ
ま
す
。 

田
子
慶
紀 

◆
「
ジ
ム
に
９
６
回
行
く
」
昨
年
の
目
標
は
、
１
０
０
回

目
前
の
９
９
回
を
達
成
。（
成
果
は
？
？
？
）
２
０
１
９

年
、
私
の
運
勢
は
「
用
心
深
く
な
り
冒
険
は
し
な
い
」
と

の
こ
と
。
そ
れ
な
ら
ば
と
、
こ
れ
ま
で
溜
め
込
ん
だ
宿
題

を
片
付
け
よ
う
と
、
年
始
か
ら
断
舎
離
を
は
じ
め
ま
し
た
。

自
分
に
と
っ
て
「
本
当
に
必
要
な
も
の
」
を
見
つ
め
直
そ

う
と
す
る
こ
と
が
「
断
舎
離
」
の
真
意
だ
と
か
。
何
が
飛

び
出
す
か
、
楽
し
み
で
す
。 

森 

京
子 

◆
２
０
１
９
年
元
旦
。
孫
に
あ
げ
る
お
年
玉
を
テ
ー
ブ
ル

の
上
に
置
き
っ
ぱ
な
し
に
し
て
し
ま
っ
た
と
こ
ろ
、
５
歳

の
孫
が
、「
う
わ
ぁ
！
ま
た
妖
怪
ウ
オ
ッ
チ
だ
！
」
と
ポ

チ
袋
を
見
て
大
喜
び
。
小
学
生
の
孫
へ
の
ポ
チ
袋
も
置
い

て
い
た
の
で
確
認
す
る
と
、
絵
柄
が
違
う
か
ら
か
持
っ
て

い
な
い
。
良
か
っ
た
け
れ
ど
、
手
渡
し
で
は
上
げ
ら
れ
な

か
っ
た
。
今
年
も
そ
の
中
身
に
は
無
頓
着
。
じ
じ
ば
ば
は
、

そ
の
中
身
が
大
事
。
大
事
な
中
身
だ
か
ら
こ
そ
真
実
と
本

物
を
目
指
し
た
い
。 

鈴
木
隆
雄 

◆
ク
ロ
ー
バ
ー
で
の
「
も
ぐ
も
ぐ
タ
イ
ム
」
が
と
て
も
充

実
し
て
い
る
た
め
、
し
っ
か
り
糖
脂
の
効
果
が
出
て
し
ま

い
ま
し
た
。
成
長
し
脚
力
の
つ
い
て
き
た
子
ど
も
達
が
走

り
出
す
と
、
追
い
つ
く
の
に
必
死
で
す
。
今
年
こ
そ
、
糖

脂
は
控
え
め
に
、
投
資
は
し
っ
か
り
や
っ
て
い
き
た
い
と

思
い
ま
す
。 

渡
辺
友
子 

◆
大
河
ド
ラ
マ
「
西
郷
ど
ん
」
好
き
が
高
じ
て
、
鹿
児
島

旅
行
へ
行
っ
た
昨
年
。
今
年
の
大
河
ド
ラ
マ
「
い
だ
て
ん
」

は
主
に
東
京
が
舞
台
。
俊
足
の
神
様
「
韋
駄
天
」
は
日
本

橋
人
形
町
に
祀
ら
れ
て
い
る
そ
う
で
、
人
形
町
と
い
え
ば
、

私
の
大
好
き
な
東
野
圭
吾
さ
ん
の
推
理
小
説
「
新
参
者
」

の
舞
台
で
も
あ
り
ま
す
。
近
い
が
故
に
訪
れ
た
こ
と
の
な

か
っ
た
人
形
町
。
人
形
町
に
限
ら
ず
、
趣
味
の
カ
メ
ラ
片

手
に
ド
ラ
マ
縁
の
地
を
訪
れ
る
１
年
に
す
る
の
も
い
い
か

な
？
と
思
っ
て
い
ま
す
。（
こ
れ
が
俗
に
言
う
聖
地
巡

礼
？
！
） 

水
沼
智
子 

◆
昨
年
１
０
月
に
ク
ロ
ー
バ
ー
に
入
社
し
、
本
格
的
に
マ

ー
ケ
ッ
ト
に
携
わ
る
こ
と
が
で
き
、
感
謝
！
感
謝
！
の
毎

日
で
す
。
今
年
は
マ
ー
ケ
ッ
ト
に
つ
い
て
の
見
識
を
さ
ら

に
深
め
る
こ
と
で
、
少
し
で
も
フ
ァ
ン
ド
運
用
の
お
手
伝

い
が
で
き
た
ら
と
思
い
ま
す
。
追
伸
・
昨
年
は
１
５
分
／

月
数
回
ラ
ン
ニ
ン
グ
し
て
い
る
自
分
を
内
心
誇
り
に
思

っ
て
お
り
ま
し
た
が
「
４
０
分
継
続
し
な
い
と
意
味
が
な

い
」
と
の
お
言
葉
を
樋
口
さ
ん
か
ら
頂
き
ま
し
た
。
今
年

は
こ
の
言
葉
を
愛
の
鞭
と
心
得
、
己
を
律
し
、
体
力
・
精

神
の
向
上
に
努
め
た
い
と
思
い
ま
す
！
（
つ
い
、
自
分
に

甘
く
な
る
今
日
こ
の
頃
で
す
…
） 

韓 

栄
淑 

◆
猪
突
猛
進
と
い
い
ま
す
け
ど
、
せ
っ
か
ち
な
わ
た
く
し

は
ヒ
ー
ル
で
銀
座
の
街
を
走
り
ま
わ
っ
て
ま
す
。
目
撃
さ

れ
る
こ
と
も
多
く
、
猪
に
見
間
違
え
ら
れ
る
こ
と
も
。
お

し
と
や
か
な
モ
デ
ル
歩
き
を
心
が
け
る
よ
う
に
い
た
し
ま

す
。 

岡
本
葉
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『ハートで感じる長期投資の始め方』
１月１８日（金）
18：30～20：45

２月２日（土）
13：00～15：20

三城ホールディングス 会議室
港区海岸１-２-３ 汐留芝離宮ビルディング１０Ｆ

パリミキ アメリカ村店２Ｆサロン

大阪市中央区西心斎橋2-10-30

定員３０名
無料

（交流会参加費
１，０００円）

定員３５名

平山 賢一 氏
（東京海上アセットマネジメント

執行役員運用本部長）

『ぷらっと銀座で学ぼう会』 “はじめての投資は、積み立て型の投資信託で！”

１月２５日（金）
14：00～15：30

当社 会議室
東京都中央区京橋3-3-4 京橋日英ビル３Ｆ

無料
先着６名

森田久美子 氏
（ＣＦＰ、
１級ﾌｨﾅﾝｼｬﾙﾌﾟﾗﾝﾆﾝｸﾞ技能士）

『成長企業への投資プロセス③』

２月１日（金）
18：30～20：45

三城ホールディングス 会議室
港区海岸１-２-３ 汐留芝離宮ビルディング１０Ｆ

無料
（交流会参加費
１，０００円）

定員３０名

押谷 孫行 氏
（ユキインベストメント代表取締役）

『ベンジャミン・フランクリンが夢中になった“電気の流れとお金の流れ”』

２月８日（金）
18：30～20：00

東京スクエアガーデン６Ｆ
京橋環境ステーション内研修室１

東京都中央区京橋３-１-１

無料
（交流会は未定）

定員４０名

小出 雅之 氏
（ＮＰＯ法人楽知ん研究所理事）

クローバーから大切なお知らせ

【「平成30年分特定口座年間取引報告書」の
発送について】

「特定口座年間取引報告書」は、特定口座を開設されたお客様へ販
売会社が作成・交付するものです。
今回「平成30年分特定口座年間取引報告書」を郵送および電子交
付（マイページ）しました。
なお、年間一度もご換金（解約）されなかったお客様について郵送お
よび電子交付（マイページ）を省略させていただいております。また、
電子交付した年間取引報告書は「閲覧専用」となります。郵送をご希
望のお客様は、弊社までお申し付けください。
本報告書は、確定申告される場合に必要な書類となりますので、大
切に保管してください。

【「取引残高報告書(定期交付)」・
「ご投資状況のお知らせ」の発送について】

「取引残高報告書(定期交付)」・「ご投資状況のお知らせ」を郵送およ
び電子交付（マイページ）しました。
「取引残高報告書(定期交付)」は四半期毎に作成され、その期間の
お取引を記したものです。今回は2018年10月～12月末までにお取引
（売買等）があったお客様および期間中にお取引がなくても残高があ
る場合には、最後のお取引から１年が経過したお客様が送付・電子
交付の対象となっております。

【毎月つみたてスケジュール】

次回引落日は、２月５日（火）
2月分金額変更・中止・再開締切日･･･1月23日(水)
3月分新規・口座変更締切日･･･ 2月1日(金)
＊毎月つみたてサービスの金額変更・中止・再開については、
お電話でも承っております。

クローバー・アセットマネジメント株式会社
（受付時間：平日9時～17時）

お客様専用通話料無料ダイヤル：０８００-５０００-９６８
E-mail： gyoumu@clover-am.co.jp

ファンドにかかわるリスク

当ファンドは、値動きのある国内外の株式等に投資する投資信託
証券に投資しますので、基準価額はその影響を受け変動します。

投資信託は預貯金と異なり、投資元本が保証されているものでは
ありません。投資による利益および損失は、すべて受益者（投資
者）の皆様に帰属します。

基準価額の主な変動要因としては、価格変動リスク、信用リスク、
流動性リスク、為替変動リスク、カントリーリスク等があります。リス
クについての詳細は投資信託説明書（交付目論見書）をご覧くださ
い。

当資料のご利用にあたっての注意事項

■当資料はクローバー・アセットマネジメント株式会社が運用する
ファンドの運用状況をお知らせするために作成した資料であり、
金融商品取引法に基づく開示書類ではありません。取得の申込
みにあたっては、投資信託説明書（交付目論見書）等をお渡しし
ますので必ず内容をご確認の上、ご自身でご判断ください。

■当資料に記載された過去の実績は、将来の運用成果等を示唆
あるいは保証するものではありません。

■当資料は信頼できると考えられる情報に基づき作成されていま
すが、その正確性、完全性を保証するものではありません。

■当資料中に示された意見等は、作成日現在の当社の見解であ
り、事前の連絡なしに変更されることがあります。

■投資信託は、預金や保険契約と異なり、預金保険機構・保険契
約者保護機構の保護の対象ではありません。

■当社でご購入いただいた投資信託は、投資者保護基金の対象
とはなりません。

ファンドにかかわる費用

当社が扱う投資信託に、購入・換金手数料および信託財産留保金
はありません。

設定・運用・販売はクローバー・アセットマネジメント株式会社／金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2727号
加入協会 一般社団法人 投資信託協会 8

セミナーのご案内 【お申込】０８００-５０００-９６８（通話料無料） または gyoumu@clover-am.co.jp

mailto:gyoumu@clover-am.co.jp

